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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
sprawozdania finansowego na dzien: 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy 88 809 53 892 25932 14 066
I1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 8 047 3611 2 350 942
III1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5116 2091 1494 546
IV. Zysk (strata) netto 2902 1817 847 474
V. Srednia wazona liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
VI. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1589 2 890 464 754
VII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -7 134 -15190 -2 083 -3 965
VIII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 1111 14 217 324 3711
IX. Przeplywy pieniezne netto Razem -4434 1917 -1 295 500
X. Aktywa trwate 33 323 16 946 9777 4 486
XI. Aktywa obrotowe 26 521 17 538 7 781 4 643
XII. Aktywa Razem 59 844 34 484 17 558 9129
XIII. Zobowigzania Razem 35 261 15 563 10 346 4120
XIV. Zobowigzania dlugoterminowe 227 354 67 94
XV. Zobowiazania krétkoterminowe 35 034 15 209 10 279 4 026
XVI. Kapitaly wiasne 24 583 18 922 7 213 5 009
XVII. Kapitat akcyjny 684 684 201 181
XVIII. Liczba akgji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
XIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 0,85 zi 0,53 zt 0,25 € 0,14 €
XX. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,85 zt 5,53 zt 2,01€ 1,47 €
Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
www.arteriasa.com 4
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2. KOMENTARZ ZARZADU

DO

FINANSOWEGO ZA I1I KWARTAL 2008 ROKU

SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej Arteria S.A., prezentowane w ujeciu narastajacym po III
kwartale 2008 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego:

. 01.01.2008 01.01.2007 Zmiana
(w tysigcach ztotych) 30.09.2008 30.09.2007 %
Przychody ze sprzedazy 88 809 53 892 64,79%
Koszt wilasny sprzedazy 80 762 50 281 60,62%
90,94% 93,30%
Zysk brutto ze sprzedazy 8 047 3611 122,85%
9,06% 6,70%
Zysk netto przypadajacy jednostce
dominujacej 2902 1817 59,71%
) 3,27% 3,37% _|_ .
EBITDA 4 652 2 186 112,81%
5,24% 4,06%

Trzeci kwartat 2008 roku byt dla Grupy Kapitatowej Arteria S.A. okresem intensywnego wzrostu przychodow ze sprzedazy.
Za okres objety niniejszym raportem, wyniosty one w ujeciu narastajacym 88,8 min zt, zwiekszajac sie w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego o 64,8%.

Podobnie jak miato to miejsce w II kwartale br., takze w kolejnym kwartale Spotka ponosita znaczace nakfady
inwestycyjne, gtdwnie na rozwoj kanatu sprzedazy detalicznej. Spowodowato to wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej.
Pomimo, to zysk brutto z dziatalnosci operacyjnej wynidst 8,05 min 2z, wykazujac dynamike wzrostu sprzedazy
odpowiednio na poziomie 122,8%.

W efekcie w III kwartale 2008 roku, Arteria SA osiagneta zysk netto w kwocie 2.9 min wykazujac w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego dynamike wzrostu na poziomie 59,71%.

2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen

a) 16 lipca 2008 roku, Zarzad Arteria SA podat informacje o zakupie 89 % udzialéw w Spéice Polymus Sp. z
0.0. Strong sprzedajaca udziaty byta Spotka Nova Group (CYPRUS) Limited. Na podstawie zawartej umowy, Spotka
Arteria S.A. dokonata zakupu 356 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zilotych kazda, stanowiacych tacznie 89 %
kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych 89% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

taczna wartos$¢ zawieranej transakcji jest uzalezniona od zysku netto jaki Spotka Polymus Sp. z 0.0. osiggnie na koniec
2008 roku.

Warunki pfatnosci zostaty ustalone w sposéb nastepujacy:

- kwota 3.417.600,00 ztotych zostanie zaptacona Udziatowcowi do dnia 15 sierpnia 2008 roku;

- kwota 3.382.400 ztotych zostanie zaptacona do dnia 30 listopada 2008 roku;

- pozostata kwota transakcji jest uzalezniona od wysokosci zysku netto wykazanego przez Spétke Polymus Sp. z 0.0. w
2008 roku w sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez Zgromadzenie Wspdlnikow Polymus Sp. z o.0. i zostata
przewidziana w trzech wariantach.

Wariant I

Jezeli zysk netto wykazany przez Spotke Polymus Sp. z 0.0 w roku obrotowym 2008 bedzie nie mniejszy od kwoty
950.000,00 ztotych oraz nie wiekszy od kwoty 1.164.900,- ztotych przy zatozeniu, ze planowany zysk na koniec 2008

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73
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rok Spotki Polymus Sp. z 0.0. ma wynie$¢ 1.000.000,- ztotych, Udziatowcowi wyptacona zostanie dodatkowo kwota
1.744.000,00 ztotych. W takim przypadku taczna kwota transakcji wyniesie 8.544.000 ztotych co daje 24.000,00
ztotych za jeden udziat.

Wariant II

Jezeli zysk netto Spotki Polymus Sp. z 0.0. za rok 2008 bedzie mniejszy od kwoty 950.000,- ztotych, wdwczas kwota
transakcji zostanie proporcjonalnie obnizona w stosunku do obnizenia wysokosci oczekiwanego zysku za rok 2008,
ktory planowany jest w kwocie 1.000.000,00 ztotych, jednakze nie bedzie mniejsza niz 6.800.000,- ztotych. W takim
przypadku taczna kwota transakcji wyniesie 6.800.000,00 ztotych co daje 19.101,12 ztoty za jeden udziat.

Wariant III

Jezeli zysk netto Spétki Polymus Sp. z 0.0. za rok 2008 bedzie wyzszy od kwoty 1.164.900,- ztotych, wéwczas kwota
transakcji zostanie proporcjonalnie podwyzszona w stosunku do wyzszego niz oczekiwany poziom zysku za rok 2008,
ktéry planowany jest w kwocie 1.000.000,- ztotych, jednakze facznie bedzie nie wieksza niz 10.500.000,- ztotych. W
takim przypadku taczna kwota transakcji wyniesie 10.500.000,- ztotych co daje 29.494,38 ziotych za jeden udziat.

Transakcja zakupu udziatdw Spotki Polymus Sp. z 0.0 zostanie sfinansowana czesciowo ze $rodkdéw wiasnych Grupy
Kapitatowej Arteria SA, a czesciowo ze srodkdéw pochodzacych z kredytu bankowego.

b) W dniu 25 lipca 2008 roku, Zarzad Spotki Arteria S.A. podat do wiadomosci tre$¢ otrzymanego zawiadomienia
dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184,
poz. 1539) oraz w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Dz
2005 r. Nr 183, poz. 1538).

W tresci powyzszego zawiadomienia, Wojciech Bienkowski, Prezes Zarzadu Arteria SA poinformowat o przeniesieniu w
dniu 25 lipca 2008 roku wtasnosci 79.880 akcji ARTERIA SA o wartosci nominalnej 20 gr kazda oraz facznej wartosci
rynkowej okreslonej wg kursu zamkniecia na dzien 25 lipca 2008 roku, w wysokosci 958.560 ziotych. Akcje te stanowig
facznie 2,34 % kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajg do 79.880 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
ARTERIA S.A. tj. 2,34% ogolnej liczby gtoséw. Zbycie akcji nastgpito w wyniku wniesienia ich aportem na pokrycie
nowo utworzonych udziatdw w spdtce prawa cypryjskiego. Po dokonaniu opisanej transakcji liczba akcji Spétki ARTERIA
SA posiadana przez Pana Wojciecha Bienkowskiego wynosi¢ bedzie 270.263 akcje, stanowigce 7,9% kapitatu
zaktadowego Spédtki oraz uprawniajgce do 270.263 gtosow, tj. 7,9% ogdlnej liczby gtoséw Spotki Arteria SA. Pan
Wojciech Bienkowski poinformowat jednoczesnie, iz opisana transakcja nie zmienita jego zamiardéw dotyczacych
dtugookresowego zaangazowania kapitatowego w spotke ARTERIA SA oraz zamiaru nabywania akcji Spotki ARTERIA SA
w ramach sesji gietdowych w okresie kolejnych 12 miesiecy.

c) 30 lipca 2008 roku Zarzad Spotki Arteria S.A. podal do wiadomosci korekte prognozy wynikéw Grupy
Kapitatlowej Arteria SA, przewidziang na 2008 rok. Po jej dokonaniu, prognozowany poziom przychodow Grupy
Kapitatowej Arteria SA na koniec 2008 roku zostat okreslony na 115,8 min zt (stownie: sto pietnascie miliondw osiemset
tysiecy) ztotych, natomiast prognozowany poziom zysku netto Grupy Kapitatowej Arteria SA wynosi 5,7 min zt (stownie:
pie¢ milionow siedemset tysiecy ztotych.) W uzasadnieniu zmiany prognozy, Zarzad wskazat na nastepujace czynniki:

- przedktadana wczesniej prognoza zostata przygotowana przez Zarzad Spotki w 2007 r., na bazie wdwczas
realizowanych projektéw, ktdra uwzgledniata dynamiczny wzrost przychodéw i zyskéw uzyskiwanych przez Grupe
Kapitatowg Arteria SA oraz wdrozenie projektéw w ramach wdwczas realizowanego modelu prowadzonego biznesu,

- przedktadana prognoza nie uwzgledniata podpisania Umowy dotyczacej nabycia udziatéw Spotki Polymus Sp. z o.o.

- korekta dokonanej prognozy przychoddw i zyskéw, dokonana przez Zarzad Arteria SA i podana niniejszym do
wiadomosci, nastgpita przy zatozeniu konsolidacji wynikéw jednostkowych Spétki Polymus Sp. z 0.0., poczawszy od III
kwartatu 2008 roku.

d) 6 sierpnia 2008 roku Zarzad Arteria S.A. podat do wiadomosci o zarejestrowaniu spétki pod firma Arteria
Retail Spotka Akcyjna w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000311056. Jedynym akcjonariuszem nowej Spoétki jest Arteria Spotka Akcyjna. Wysokos$é kapitatu
zaktadowego wynosi 3.000.000 ziotych i dzieli sie na 3.000.000 miliony akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Spdtka ARTERIA RETAIL SA zostata powotana do zarzadzania ogdlnopolskg siecig sprzedazy detalicznej
oferujgca produkty i ustugi dostawcoéw z obszaru telekomunikacji komoérkowej, telekomunikacji stacjonarnej (w tym
dostep do Internetu) oraz telewizji cyfrowej.

e) 1 wrzeénia 2008 roku Zarzad Arteria SA podat do wiadomosci tres¢ oswiadczenia Deutsche Bank AG London, ktory
dokonat sprostowania wczesniejszego zawiadomienia dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2008 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), w zakresie podmiotu posiadajgcego akcje
Spotki Arteria SA. Wedtug przywotanego zawiadomienia, podmiotem posiadajacym akcje Spétki nie jest Deutsche
Bank AG, ale fundusze inwestycyjne zarzadzane przez DWS Polska TFI SA tj.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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- DWS Zréwnowazony Sf I K
- DWS Polska F.I.O Top 25 Matych Spétek
- DWS Polska F.I.O Akcji Plus

W zwigzku z powyzszym zawiadomieniem, Zarzad Arteria SA poinformowat, iz liczba akcji posiadanych przez
wymienione wyzej fundusze wynosi facznie: 343.066 sztuk ktére dajg 343.066 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki, co stanowi 10,034% kapitatu zaktadowego Spotki wynoszacego 3.419.056 akcji i dajg ogdotem
10,034% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki.

f) 23 wrzesnia 2008 roku Zarzad Arteria SA poinformowat, iz na mocy uchwaty nr1/09/2008 z dnia 22 wrzesnia 2008
roku podjat decyzje o przystapieniu do Programu Wspierania Ptynnosci, wprowadzonego przez Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Jednoczesnie, Zarzad Spoftki rozpoczat realizacje zobowigzan spoczywajacych
na Emitentach uczestniczacych w Programie.

g) 29 wrzesnia 2008 roku Zarzad Arteria SA podat do wiadomosci, iz Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru spofki
pod firmg BDO Numerica S.A. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu uprawnionego do dokonania badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy Kapitatowej Arteria S.A. za 2008 i 2009
rok. Rada Nadzorcza Spotki upowaznita jednoczesénie Zarzad Spoétki do zawarcia z firmg BDO Numerica S.A. umowy, na
podstawie ktdérej zostang przeprowadzone badania w opisanym zakresie.

h) W dniu 30 wrzesnia 2008 roku nabyte zostaty aktywa o znacznej wartosci w Spotce Rigall Distribution Sp. z o0.0.
(raport biezacy w tej sprawie zostat podany do wiadomosci publicznej w dniu 1 pazdziernika). Przedmiotem transakcji
byt zakup 12 udziatdw w spétce Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, stanowigcych 15% kapitatu
zaktadowego tej Spoétki. Warto$¢ nominalna jednego udziatu wynosi 625 ztotych. W wyniku zawartej transakcji, udziat
Arteria SA w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst do poziomu 90% w kapitale zaktadowym Spoétki, dajacych 90% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

taczna cena sprzedazy za udziaty ma wynie$¢ 5.640.000,00 ztotych co daje 470.000,00 ztotych za jeden udziat, pod
warunkiem osiggniecia przez Spdétke w 2009 roku zysku netto na poziomie zgodnym z przewidzianym budzetem. W
przypadku, jezeli zysk netto Spoétki Rigall Distribution Sp. z 0.0. za rok 2009 nie osiagnie zakfadanego poziomu,
wowczas cena sprzedazy zostanie obnizona proporcjonalnie do nieosiggnietego zysku netto. Umowa przewiduje, iz cena
sprzedazy za nabywane udzialy bedzie pfatna nie pézniej niz do dnia 31 lipca 2010 roku. Transakcja zostanie
sfinansowana ze $rodkdw wypracowanych w ramach dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg
Arteria SA za rok obrotowy 2008 i w latach kolejnych.

Zarzad Arteria SA wyrazg przekonanie, iz zwiekszenie zaangazowania w spétce Rigall Distribution Sp. z 0.0., do 90%
kapitatu zaktadowego, moze w znaczacy sposdb wptynaé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Arteria SA w ciggu
kolejnych kwartatow.

2.2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty
istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

Trzeci kwartat 2008 roku byt okresem dalszego, dynamicznego wzrostu Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Mimo dajacych
sie zauwazy¢ elementéow sezonowosci, wystepujacych zwyczajowo w dwdch wakacyjnych miesigcach III kwartatu 2008
roku, Grupa Kapitatowa Arteria SA realizowata w tym okresie zaktadane plany rozwoju we wszystkich, prowadzonych
przez siebie segmentach dziatalnosci, zintegrowanych w ramach multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia.

W raportowanym okresie nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na wyniki
osiggniete przez Grupe Kapitatowa.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapily po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a
mogace mie¢ wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Arteria S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2008 r. Zarzad Arteria S.A. podat informacje o zmianie warunkéw zakupu 89 % udziatdw w
Polymus Sp. z o0.0. od Nova Group (CYPRUS) Limited. Zmiany te dotyczg zapisow umowy w zakresie ceny sprzedazy
oraz termindw zapfaty poszczegoélnych rat ceny transakcji za udziaty spétki Polymus Sp. z 0.0. Zostaty one dokonane w
drodze aneksu, zawartego w dniu 24 pazdziernika pomiedzy Arteria S.A. oraz Nova Group (CYPRUS) Limited (,Aneks”).
Zgodnie z trescig Aneksu taczna cena sprzedazy za udzialy wyniesie 8.544.000,00 (stownie: osiem milionéw piecéset
czterdziesci cztery tysiqce 00/100) ztotych tj. 24.000,00 (stownie: dwadziescia cztery tysigce 00/100) ztotych za jeden
udziat.

Stanowito to istotng zmiane dotychczasowych warunkéw umowy sprzedazy udziatéw, zgodnie z ktérymi taczna kwota
transakcji mogta zosta¢ podniesiona do kwoty 10.500.000,00 (dziesie¢ miliondw piecset tysiecy 00/100) ztotych, co
daje 29.494,38 zt (stownie: dwadziescia dziewiel tysiecy czterysta dziewieldziesigt cztery tysigce 38/100) ztotych za
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jeden udziat, w przypadku znaczacego przekroczenia prognozy zysku netto przez spétke Polymus, planowanej na koniec
2008 roku.

Zmianie ulegty takze terminy ptatnosci poszczegdlnych rat stanowigcych cene sprzedazy i po zmianie przedstawiaty sie
nastepujgco:

- kwota 4.250.000,00 (stownie: cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy 00/100) ztotych do dnia 30 listopada 2008
roku;

- kwota 2.550.000,00 (stownie: dwa miliony piec¢set piecdziesiat tysiecy 00/100) ztotych do dnia 31 grudnia 2008 roku;

- pozostata kwota, jednakze nie wiecej niz 1.744.000,00 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy 00/100) ztotych,
ptatna w terminie 30 dni od przekazania Spotce zatwierdzonego przez Zgromadzenie Wspdlnikow Polymus Sp z. 0. o
sprawozdania finansowego Spofki za rok 2008.

2.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikoéw zaprezentowanych
w raporcie za III kwartal w stosunku do wynikow prognozowanych

Obecnie obowigzujgca prognoza wynikow Grupy Kapitatowej Arteria SA zostata podana do publicznej wiadomosci w dniu
30 lipca 2008 roku. Przewiduje ona osiggniecie przychoddw na poziomie 115,8 min z, a zysku netto na poziomie 5,7
min zi.

Zarzad Spoétki Arteria SA komentujac wyniki uzyskane przez Grupe Kapitatowa w III kwartale 2008 roku, uznaje je za
zgodne z przewidywaniami. Dlatego tez w petni podtrzymuje swoje stanowisko dotyczace realizacji zapowiadanej
prognozy oraz na obecnym etapie nie widzi zagrozen dla osiggniecia planowanego poziomu przychoddéw i zysku netto,
przewidywanego na koniec 2008 roku.

2.5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W ocenie Zarzadu Spétki Arteria SA czynnikami, ktére beda miaty bezposredni wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe
Kapitatowa Arteria SA w perspektywie najblizszego kwartatu sq:

- planowany dalszy wzrost sprzedazy we wszystkich posiadanych kanatach prowadzonej dziatalnosci, zintegrowanych w
ramach multikanatowej platformy sprzedazy do wynajecia (sie¢ sprzedazy detalicznej, segment ustug call center i z
obszaru BPO oraz sprzedaz bezposrednia),

- konsolidacja zwiekszonego poziomu (tj. 90%) wynikdw Rigall Distribution Sp. z 0.0., poczgwszy od IV kwartatu 2008
roku,

- mozliwos$¢ poszerzenia portfolio obecnie obstugiwanych klientéw w ramach Grupy Kapitatowej Arteria SA.

Arteria S.A. ul. Jana Rosofa 10, 02-797 Warszawa
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartatly 3 kwartat

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
Dziatalno$é¢ kontynuowana 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Przychody ze sprzedazy produktéw 68 761 26 374 31 490 22 660
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 20 048 4 160 22 402 18 934
Przychody ze sprzedazy 88 809 30533 53 892 41 594
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (62 023) (24 077) (29 624) (22 255)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (18 739) (4 143) (20 657) (18 024)
Koszt wiasny sprzedazy (80 762) (28 220) (50 281) (40 279)
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 047 2313 3611 1315
Koszty sprzedazy (306) (189) (21) (3)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 522) (609) (1737) (533)
Pozostate przychody operacyjne 40 19 18 6
Pozostate koszty operacyjne (20) (17) (37) (15)
Koszty uzytkowania nieruchomosci - - - -
Przychody finansowe 85 7 437 212
Koszty finansowe (208) (49) (37) (11)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) brutto 5116 1474 2 091 971
Podatek dochodowy (1147) (286) (274) (114)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 3 969 1188 1 960 857
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej . . ) B
2ysk /(strata) netto za okres 3 969 1188 1960 857
Przypisany:
Akcjonariuszom mniejszosciowym 1067 416 143 143
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2902 772 1817 714
Srednia wazona liczba akdji 3419 056 3419 056 3419 056 3419 056
Zysk/(strata) na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 0,85 zt 0,23 zt 0,53 zt 0,21 z
- podstawowy z zysku za okres 0,85 zt 0,23 zt 0,53 z 0,21 z
- rozwodniony z zysku za okres - - - -
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3.2. SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA SKONSOLIDOWANE

30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007
Wartos¢ firmy 21 575 8 670 8 670 8 990
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 3467 3 146 2 795 2 039
Rzeczowe aktywa trwate 7 593 6 574 5518 4 670
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 51 25 - -
Inwestycje w pozostatych jednostkach - - - 850
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 313 176 334 397
Pozostate aktywa trwate 324 142 4 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(Naleznosci dtugoterminowe) - - - -
Aktywa trwate 33 323 18 732 17 321 16 946
Zapasy 2 626 2 544 1204 831
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 704 8 574 10 512 8 861
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - - -
Biezace aktywa podatkowe 625 441 255 316
Pozostate aktywa finansowe 64 1906 73 3662
Pozostate aktywa 3979 2672 4 802 1852
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3523 4 441 7 884 2016
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy - - - -
Aktywa obrotowe 26 521 20 578 24 730 17 538
AKTYWA RAZEM 59 844 39 310 42 051 34 484
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cd. Skonsolidowany bilans

PASYWA SKONSOLIDOWANE

30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007
Kapitat podstawowy 684 684 684 684
Kapitat zapasowy 18 567 17 698 16 030 16 030
Kapitat rezerwowy - - - -
Niepodzielony zysk (strata) z lat ubiegtych 749 1 624 91 91
Zysk (Strata) za rok biezacy 2902 2130 3201 1818
Kapitatly przypadajace akcjonariuszom
wiekszosciowym 22 902 22136 20 006 18 623
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
mniejszosciowym 1681 1291 640 298
Kapitat wiasny 24 583 23 427 20 646 18 922
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - - - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 1 250 - -
Pozostate zobowigzania finansowe 124 24 204 257
Rezerwa na podatek odroczony 103 103 104 97
Rezerwy dtugoterminowe zyski zatrzymane - - 22 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - 68 -
Zobowiazania dlugoterminowe 227 1377 398 354
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 895 11 426 17 435 11 819
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3517 - 1327 50
Biezace zobowigzania podatkowe 3693 2 940 1724 3191
Rezerwy krétkoterminowe - 40 320 40
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 780 100 201 108
Pozostate zobowigzania 149 - - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 35 034 14 506 21 007 15 209
PASYWA Razem 59 844 39 310 42 051 34 484
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3.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
2Zysk/ (strata) netto 2 902 772 1819 714
Przep’ryvyy s_rodkow pienieznych z dziatalnosci (1 313) 1071 220
operacyjnej (302)
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci
operacyjnej 1589 470 2 890 934
Przep’rywy_src_)dkow pienieznych z dziatalnosci (7 134) (4 665) (15 190) (1 582)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (7 134) (4 665) (15 190) (1582)
Ffrzep’fywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 1111 3277 14 217
finansowej (17)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1111 3 277 14 217 (17)
Przeptywy netto (4 434) (918) 1917 (665)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 957 - 99 1447
$rodki pieniezne na koniec okresu, w
tym 3523 (918) 2016 782
w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 412 23 - -
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3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akdcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzien 30 czerwca 2008 roku

Na dzien 1 lipca 2008 roku
Roznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akdcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzien 30 czerwca 2007 roku

Na dzien 1 lipca 2007 roku
Roznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisj! zatrzymane biezacy mniejszosci wiasny
akgji ogodtem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
684 14 209 5113 - 640 20 646
- - - 2130 651 2781
684 14 209 5113 2130 1291 23 427
684 14 209 5113 2130 1291 23 427
- - - 772 383 1155
- - - - (631) (631)
- - - - (524) (524)
684 14 209 5113 2902 519 23 427
684 14 209 1912 - - 16 805
- - - 1105 - 1105
684 14 209 1912 1105 - 17 910
684 14 209 1912 1105 - 17 910
- - - 712 - 2 096
- - - - 640 640
684 14 209 1912 1817 640 20 646
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4. WYBRANE DANE WYJAéNIAJACE

4.1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na koniec okresu objetego sprawozdaniem ARTERIA S.A. byta spétka dominujgcq wobec nastepujacych podmiotow:
¢ Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, w ktorej posiadata 90% kapitatu zaktadowego i 90% w

ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw,

e Arteria Retail S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdinej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,

e Polymus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiadata 89% kapitatu zaktadowego i 89% w ogdlnej

liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. na dzien 14 listopada 2008 roku, struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. wyglada nastepujaco:

ARTERIA SA
90 % 100% i 89%
v v
Rigall Distribution Sp. ARTERIA RETAIL SA Polymus Sp. z o.0.
z 0.0.,

4.2. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze w
zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie In formacgji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metoda petng dla GRUPY KAPITALOWE] ARTERIA S.A., w
sktad ktérej wchodza podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej.

4.3. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Walutg, w ktdrej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane w
sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej. Operacje wyrazone w
walutach oraz pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaly przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane przez
bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta Spoétka
dla potrzeb transakcji zagranicznych.
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Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 wrzesnia 2008 roku zostaty przeliczone wedtug kursu
sredniego ogtoszonego na dziern 30 wrzesnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 3,4083 zt
oraz wedtug kursu 3,7775 zt za 1 EUR na dzien 30 wrzesnia 2007 roku,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2008 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie i
wynoszacego 3,4247 zt za 1 EUR oraz wedfug kursu 3,8314 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2007 roku.

4.4. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartos¢ skitadnikéw
aktywow

W trzecim kwartale nie wystgpity zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych warto$¢ sktadnikéw aktywow.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Spétki w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa Arteria SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w kilku, wzajemnie przenikajacych sie kanatach
dziatalnosci: sprzedazy detalicznej, ustug outsourcingu sprzedazy, prowadzonej przy wykorzystaniu potencjatu z
obszaru call center oraz innowacyjnej technologii oraz sprzedazy bezposredniej. Cechg charakterystyczng prowadzonej
dziatalnosci jest wystepujaca w tych obszarach sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy
ona w szczegolnosci segmentdéw ustug, ktore sg skierowane na rynek konsumencki.

III kwartat kazdego roku obrotowego obejmujacy miesigce letnie, w tym w szczegdlnosci lipiec i sierpien, powoduje
widoczne ograniczenie zainteresowania konsumentdw w duzych miastach ofertg ustug i produktéow oferowanych,
gtdwnie za posrednictwem detalicznej sieci sprzedazy, zarzadzanej przez Arteria SA. Trend ten ulega widocznemu

odwroceniu w IV kwartale, co pozwala zanotowal zwykle skokowy wzrost sprzedazy oraz realizacje planowanych
budzetow we wszystkich kanatach dziatalnosci.

5.2. Struktura przychodow i wynikéw dla grupy kapitatlowej

Spotka wyrdznia trzy podstawowe segmenty dziatalnoéci operacyjne;j:
> dziatalno$¢ CALL CENTER (sprzedaz przez telefon)
> dziatalno$¢ RETAIL (sprzedaz detaliczna)
> dziatalnoé¢ POSREDNISTWO FINANSOWE (sprzedaz bezposrednia produktéw i ustug finansowych)

> dziatalnoé¢ MARKETING BEZPOSREDNI/WSPARCIE SPRZEDAZY (ustugi marketingu bezpoéredniego)

Kazdy z segmentdw musi spetniaé¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, z ktorymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalnosci segmentu s wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spétki, gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw
do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sg oddzielne informacje finansowe.
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Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczosci Spotki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy
Z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca inne ustugi.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskéw segmentdw operacyjnych Spoétki za trzy
kwartaty 2008 i 2007 roku:

01.01.2008 01.01.2007

Przychody w rozbiciu na segmenty 30.09.2008 30.09.2007

Przychody z segmentu CALL CENTER 11 408 10 112
Przychody z segmentu RETAIL 23 707 21 614
Przychody z segmentu POSREDNICTWO FINANSOWE 49 218 14 749
Przychody z segmentu MARKETING BEZPOSREDNI 3503 -
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentéw

dziatalnosci 973 7 417
Razem przychody z w rozbiciu na segmenty dziatalnosci 88 809 53 892

5.3. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem, w ramach Grupy Kapitatowej Arteria S.A. nie przeprowadzano czynnosci
emisji, wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie byly wyptacane ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy. Caty zysk netto Spotki
Arteria SA za 2007 rok na mocy uchwaty ZWZA Spétki przeznaczony zostat na kapitat zapasowy.

5.5. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych

W trzecim kwartale nie wystgpity zmiany w stanie zobowigzan i aktywéw warunkowych.

5.6. Informacja o zmianach w strukturze Emitenta -
wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. znajduje sie w fazie bardzo dynamicznego rozwoju, co potwierdza ponadprzecietna
dynamika wzrostu wynikéw Spoéftki, osigganych w kolejnych kwartatach. Tak dynamiczny rozwéj, wymusza koniecznosé¢
realizowania zmian w funkcjonowaniu struktur organizacyjnych, administracyjnych oraz finansowo-ksiegowych, ktérych
celem jest optymalizowanie proceséw zarzadczych. Efektem podjetych dziatan jest widoczna integracja poszczegéinych
obszaréw dziatalnosci, ktéra umozliwia petne wykorzystanie potencjatu multikanatowej platformy sprzedazy, dziatajacej
w modelu zintegrowanym oraz zapewniajacej w kolejnych latach wysokg dynamike zysku netto.
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5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta

Kapitat zaktadowy Spotki Arteria S.A. wynosi 683.811,20 zt (stownie: szesSéset osiemdziesiat trzy tysigce osiemset
jedenascie ztotych i dwadziescia groszy) i dzieli sie na 3.419.056 (stownie: trzy miliony czterysta dziewietnascie
tysiecy piecdziesiat szes¢) akcji serii A, B 1 C o wartosci nominalnej 0,20 ztoty kazda, dajacych prawo do 3.419.056
(stownie: trzy miliony czterysta dziewietnascie tysiecy piecdziesigt sze$¢) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zarzad Arteria SA wskazuje niniejszym akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki Arteria SA na dzien przekazania
niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzien 14 listopada 2008 roku, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 sierpnia 2008 roku.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtosdw na WZA Spoéiki, przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Spé6tki ARTERIA | Liczba Udziat w kapitale | Liczba gloséw Udziatl gtoséw

S.A. posiadajacy ponad 5% posiadanych akcyjnym (%) na WZA (%)
akgcji

Nova Holding Ltd 1.244.750 36,41% 1.244.750 36,41%

Fundusze DWS Polska TFI S.A* 343.066 10,03% 343.066 10,03%

DM IDM SA 342.845 10,02% 342.845 10,02%

Wojciech Bienkowski 270.263 7,9% 270.263 7,9%

Pozostali Akcjonariusze 1.218.132 35,62% 1.218.132 35,62%

* DWS Zréwnowazony Sf I K - DWS Polska F.I.O. Top 25 Matych Spoétek oraz DWS Polska F.I.O Akcji Plus

Jednoczesnie, Zarzad Arteria SA prezentuje zestawienie zmian w strukturze wiasnosci akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Arteria SA na dzien 14 listopada 2008 r., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 sierpnia 2008 r.:

Nazwa podmiotu Stan na dzien 14 | Nabycie akcji | Zbycie akcji Stan na dzien 14
posiadajacego pow. 5% sierpnia 2008r. listopada 2008 r.
gtoséw na WZA

Nova Holding Ltd 1.244.750 0 0 1.244.750
Fundusze DWS Polska TFI S.A* 343.066 0 0 343.066

DM IDM SA 342 845 0 0 342 845
Wojciech Bienkowski 270.263 0 0 270.263

* DWS Zrownowazony Sf I K - DWS Polska F.I.O. Top 25 Matych Spoétek oraz DWS Polska F.I.O Akcji Plus

5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ARTERIA S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

tj. na dzien 14 listopada 2008 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania, odrebnie dla kazdej z osdb
przedstawia sie nastepujaco:

Czionkowie Zarzadu Spotki

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji Zbycie akcji Stan na dzien 14
14 sierpnia 2008 r. listopada 2008 r.

Wojciech Bienkowski 270.263 0 0 270.263

Riad Bekkar 135.759 0 0 135.759
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Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki :

Imie i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji | Zbycie akcji Stan na dzien 14
14 sierpnia 2008 r. listopada 2008 r.

Dariusz Stokowski 130.148 0 0 130.148

Ross Newens 0 0 0 0

Zbigniew tapinski 0 0 0 0

Grzegorz Leszczynski 0 0 0 0

Piotr Kulikowski 0 0 0 0

5.9. Informacja o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem , organem
administracji publicznej lub organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego,
ktoérych stronag byla Spétka Arteria S.A., a dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci
Emitenta, ktérych warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatlow witasnych Spéfiki.

W okresie objetym niniejszym komentarzem, nie wszczeto wzgledem Spoétki Arteria SA zaréwno przed sadami jak i
organami administracji publicznej, badz organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego, postepowan
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych taczna warto$é stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
Spotki. Spotki wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej nie s obecnie strong zadnych postepowan, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, ktorych tgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi o facznej wartosci przekraczajacej kwote 500.000,- EUR

(liczona jako taczna wartos$é wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) jesli nie byly one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich
charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez
Emitenta lub jednostke od niego zalezng

W trzecim kwartale 2008 roku Arteria S.A. jednostka dominujgca zawarta 2 umowy pozyczki na faczng kwote
1.700.000,- zt z Rigall Distribution Sp. z 0.0. spbtkg zalezng w ktérej posiada 90% udziatdéw.

Warto$¢ pozostatych transakcji od poczatku 2008 roku z podmiotami powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych
rownowartosci 500 tys. EUR. Byly to transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktérych warunki i charakter
wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotki Grupy.

Umowy pozyczki podpisane z Rigall Distribution Sp. z 0.0. majg charakter krétkoterminowy z okresem sptaty do dnia 31
lipca 2009 roku. Pozyczki udzielone zostaty na zasadach rynkowych z oprocentowaniem wedtug stopy 6% w skali roku.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spétke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu
gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jesli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym raportem, Spdtka Arteria SA nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatow witasnych Grupy Kapitatowej Arteria SA.
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5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Sytuacja kadrowa

Wysoko wykwalifikowani specjalisci stanowig znaczacg wartos$¢ firm branzy nowych technologii — takich jak Arteria.
Najlepsi z nich tacza umiejetnosci z zakresu marketingu z kompetencjami z dziedziny zarzadzania oraz praktyki
dziatania przedsiebiorstw. Pracownicy tacy ciesza sie duzym zainteresowaniem rynku pracy. Jedng z metod ich
pozyskiwania jest oferowanie konkurencyjnych zarobkéow. Efektem tych dziatan mogtoby by¢ ostabienie potencjatu
Spotki oraz wzrost kosztéw wynagrodzen.

Jednym ze sposobéw dbania o pracownikdéw Spétki jest wytworzenie i utrzymywanie unikalnej kultury organizacyjnej. W
efekcie tych dziatan, pomimo stosunkowo krotkiego okresu istnienia Spoétki, ponad potowa kluczowych pracownikow
Arterii pracuje od poczatku istnienia Spétki.

Sytuacja makroekonomiczna

Gtowne ryzyko prowadzonej dziatalnosci Spotka upatruje w niebezpieczenstwie pogorszenia ogolnej sytuacji
makroekonomicznej i destabilizacji politycznej. Zjawiska te majg negatywny wptyw nastroje konsumentdéw
indywidualnych i biznesowych i przektadaja sie pogorszenie rynku sprzedazy detalicznej i zmniejszenie wolumenu
zlecen na $wiadczenie ustug telemarketingowych. W takim przypadku Spétka musiataby sie liczy¢ ze znaczaca redukcjg
marzy, co mogtoby wptynaé na potencjat, ktéorym dzis dysponuje.

Sytuacja na rynku ustug sprzedazy detalicznej i ustug telemarketingowych

Rynek, zardwno sprzedazy detalicznej w segmencie sprzedazy ustug teleinformatycznych, jak i ustug
telemarketingowych jest przedmiotem silnej konkurencji. Rynek jest nasycony. Dazenie do powiekszenia udziatéow w
rynku odbywa sie gtdwnie w procesie przejmowania klientdw od konkurentéw. Sytuacja mogtaby prowadzi¢ do
zmniejszenia przychoddéw Spotki z powodu przejecia kluczowych uméw przez konkurencje. W odpowiedzi na to
zagrozenie Arteria podejmuje dziatania zmierzajace do dywersyfikacji $wiadczonych ustug i ich komplementarnosci, co
w efekcie ma zapewni¢ Spotce przewage konkurencyjna.
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6. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartatly 3 kwartat

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007
Dziatalno$é¢ kontynuowana 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
Przychody ze sprzedazy produktéw 17 085 5879 18 326 6 328
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 20 041 4152 22 400 9 808
Przychody ze sprzedazy 37 126 10 031 40 726 16 136
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (16 081) (5 335) (17 211) (6 322)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw (18 739) (4 143) (20 656) (8 996)
Koszt wilasny sprzedazy (34 820) (9 478) (37 867) (15 318)
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2 306 553 2 859 818
Koszty sprzedazy (306) (189) (21) (3)
Koszty ogdlnego zarzadu (1922) (906) (1291) (450)
Pozostate przychody operacyjne - - 437 94
Pozostate koszty operacyjne (16) (13) -
Koszty uzytkowania nieruchomosci (468) (152) (454) (110)
Przychody finansowe 1991 5 -
Koszty finansowe (195) (41) (32) (6)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych - - - -
2Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1390 (742) 1 498 343
Podatek dochodowy 45 (92) (111) (61)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1435 (650) 1 387 404
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
2ysk /(strata) netto za okres 1435 (650) 1 387 404
Srednia wazona liczba akdji 3419 056 3419 056 3419 056 3419 056
Zysk/(strata) na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej 0,42 zt -0,19 zt 0,41 zt 0,12 zt
- podstawowy z zysku za okres 0,42 zt -0,19 zt 0,41 zt 0,12 z¢

- rozwodniony z zysku za okres - - - -
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6.2. JEDNOSTKOWY BILANS

AKTYWA

Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozliczane metoda praw witasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Pozostate aktywa trwate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

30.09.2008 30.06.2008 31.12.2007 30.09.2007
3436 3146 2795 2499
5109 5215 4 899 3945

23324 9114 9 089 8 990
116 116 63 238

- - - 850

282 - - -

32 267 17 590 16 846 16 522
2 270 2 544 1204 831
10 538 9 098 10 363 6 786
596 441 255 316

24 1907 - 3 662

983 501 3269 1681

39 1253 5182 1726

14 450 15 744 20 273 15 002
46 717 33 334 37 119 31 524
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cd. jednostkowy bilans

PASYWA 30.09.2008  30.06.2008 31.12.2007  30.09.2007
Kapitat podstawowy 684 684 684 684
Kapitat zapasowy 16 030 17 698 16 121 16 030
Kapitat rezerwowy - - - -
Niepodzielony zysk (strata) z lat ubiegtych 1759 91 91
Zysk (Strata) za rok biezacy 1436 2 085 1 668 1 387
Kapitat wiasny 19 909 20 558 18 473 18 192
Zobowigzania z tytutu $swiadczen
pracowniczych - - - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 1250 - -
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu - 25 204 188
Rezerwa na podatek odroczony 103 103 104 83
Rezerwy dtugoterminowe zyski zatrzymane - - - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 124 - - -
Zobowigzania diugoterminowe 227 1378 308 271
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 938 10 173 15944 11 244
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 2 881 - 1327 50
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu - - -
Biezace zobowigzania podatkowe 661 1084 645 1618
Rezerwy krotkoterminowe - 40 320 40
Pozostate zobowigzania 101 101 101 108
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 26 581 11 398 18 338 13 061
PASYWA Razem 46 717 33 334 37 119 31 524
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6.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat

01.01.2008 01.07.2008 01.01.2007 01.07.2007

30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
2Zysk/ (strata) netto 1435 (650) 1 387 282
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (4 493) (112) 1 040 189
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci
operacyjnej (3 058) (762) 2427 471
Przep’rywy_src_)dkow pienieznych z dziatalnosci (14 210) (12 707) (15 018) (1 410)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (14 210) (12707) (15 018) (1410)
erep+ywy_srodkow pienieznych z dziatalnosci 12 125 12 255 14 217
finansowej (17)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 12125 12 255 14 217 (17)
Przeptywy netto (5 143) (1214) 1626 (956)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5182 - 99 1447
Srodki pieniezne na koniec okresu, w
tym 39 (1214) 1725 491
w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania - - - -
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skonsolidowany raport za III kwartat 2008 roku

6.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Roznice kursowe z konsolidacji

Zysk lub (strata) okresu

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych

Na dzien 30 czerwca 2008 roku

Na dzien 1 lipca 2008 roku
Roéznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2008 roku

Na dzien 1 stycznia 2007 roku
Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu

Emisja akdcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych

Na dzien 30 czerwca 2007 roku

Na dzien 1 lipca 2007 roku
Réznice kursowe z konsolidacji
Zysk lub (strata) okresu
Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku

Kapitat Kapitat z
akcyjny emisji akcji
powyzej ich

wartosci

nominalnej

Zyski
zatrzymane

Wynik
biezacy

Kapitat
wiasny
ogotem

684 14 209

1912

1 668

18 473

2 085

2 085

684 14 209

1912

3753

20 558

684 14 209

1912

3753

20 558

(649)

(649)

684 14 209

1912

3104

19 909

684 14 209

1912

684 14 209

1912

1105

17 910

684 14 209

1912

1105

17 910

282

282

684 14 209

1912

1387

18 192
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skonsolidowany raport za III kwartat 2008 roku

6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PLN PLN EUR EUR
dane dotyczace skréconego jednostkowego 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2007
sprawozdania finansowego 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2008 30.09.2007
XXI. Przychody netto ze sprzedazy 37 126 40 726 10 841 10630
XXII. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2 306 2 859 673 746
XXIII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1390 1498 406 391
XXIV. Zysk (strata) netto 1435 1387 419 362
XXV. $Srednia wazona liczba akgcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
XXVI. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -4 493 247 -1312 64
XXVII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -14 210 -15 018 -4 149 -3 920
XXVIII. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 12125 14 217 3 540 3711
XXIX. Przeplywy pieniezne netto Razem -5143 1626 -1502 424
XXX. Aktywa trwale 32 267 16 522 9 467 4 374
XXXI. Aktywa obrotowe 14 450 15 002 4 240 3971
XXXII. Aktywa Razem 46 717 31524 13 707 8 345
XXXIII. Zobowigzania Razem 26 808 13 332 7 866 3529
XXXIV. Zobowiazania diugoterminowe 227 271 67 72
XXXV. Zobowiazania krétkoterminowe 26 581 13 061 7799 3458
XXXVI. Kapitaly wlasne 19 909 18 192 5841 4 816
XXXVII. Kapitatl akcyjny 684 684 201 181
XXXVIII. Liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056
XXXIX. Zysk (Strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 0,42 zt 0,41 z} 0,12€ 0,11 €
XL. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 5,82 zt 5,32zt 1,71 € 1,41 €
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GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.
Skonsolidowany raport za III kwartat 2008 roku

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 13 listopada 2008 roku.

Riad Bekkar Grzegorz Grygiel

Wiceprezes Zarzadu Prokurent

Warszawa, 13 listopada 2008 roku
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