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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 
 
 
 

 PLN PLN EUR EUR 

dane dotyczące skróconego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego na dzień: 

01.01.2008  
30.09.2008 

01.01.2007  
30.09.2007 

01.01.2008  
30.09.2008 

01.01.2007  
30.09.2007 

 I. Przychody netto ze sprzedaży 88 809 53 892 25 932 14 066

 II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 8 047 3 611 2 350 942

 III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 116 2 091 1 494 546

 IV. Zysk (strata) netto 2 902 1 817 847 474

 V. Średnia ważona liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056

 VI. Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 1 589 2 890 464 754

 VII. Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej -7 134 -15 190 -2 083 -3 965

 VIII. Przepływy pieniężne z działalności finansowej 1 111 14 217 324 3 711

 IX. Przepływy pieniężne netto Razem -4 434 1 917 -1 295 500

 X. Aktywa trwałe 33 323 16 946 9 777 4 486

 XI. Aktywa obrotowe 26 521 17 538 7 781 4 643

 XII. Aktywa Razem 59 844 34 484 17 558 9 129

 XIII. Zobowiązania Razem 35 261 15 563 10 346 4 120

 XIV. Zobowiązania długoterminowe 227 354 67 94

 XV. Zobowiązania krótkoterminowe 35 034 15 209 10 279 4 026

 XVI. Kapitały własne 24 583 18 922 7 213 5 009

 XVII. Kapitał akcyjny 684 684 201 181

 XVIII. Liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056

 XIX. Zysk (Strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,85 zł 0,53 zł 0,25 € 0,14 €

 XX. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 6,85 zł 5,53 zł 2,01 € 1,47 €
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2. KOMENTARZ ZARZĄDU DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO ZA III KWARTAŁ 2008 ROKU 
 
 
 
Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitałowej Arteria S.A., prezentowane w ujęciu narastającym po III 
kwartale 2008 roku w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego:   
 
 

 

(w tysiącach złotych) 
  01.01.2008  
30.09.2008  

    01.01.2007  
30.09.2007  

    Zmiana   
% 

          
Przychody ze sprzedaży         88 809            53 892     64,79% 
          
Koszt własny sprzedaży         80 762            50 281     60,62% 
 90,94%   93,30%     

Zysk brutto ze sprzedaży           8 047              3 611     122,85%
 9,06%   6,70%     
Zysk netto przypadający jednostce 
dominującej           2 902              1 817     59,71% 
  3,27%   3,37%       

EBITDA           4 652            2 186   112,81%

           5,24%             4,06%      
 
 
 
Trzeci kwartał 2008 roku był dla Grupy Kapitałowej Arteria S.A. okresem intensywnego wzrostu przychodów ze sprzedaży. 
Za okres objęty niniejszym raportem, wyniosły one w ujęciu narastającym 88,8 mln zł, zwiększając się w porównaniu z 
analogicznym okresem roku ubiegłego o 64,8%. 
 
Podobnie jak miało to miejsce w II kwartale br., także w kolejnym kwartale Spółka ponosiła znaczące nakłady 
inwestycyjne, głównie na rozwój kanału sprzedaży detalicznej. Spowodowało to wzrost kosztów działalności operacyjnej. 
Pomimo, to zysk brutto z działalności operacyjnej wyniósł 8,05 mln zł, wykazując dynamikę wzrostu sprzedaży 
odpowiednio na poziomie 122,8%.  
 
W efekcie w III kwartale 2008 roku, Arteria SA osiągnęła zysk netto w kwocie 2.9 mln wykazując w stosunku do 
analogicznego okresu roku ubiegłego dynamikę wzrostu na poziomie 59,71%. 
 
 
 
2.1. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Emitenta w okresie, którego dotyczy 
raport wraz z wykazem najważniejszych wydarzeń 
 
 
a) 16 lipca 2008 roku, Zarząd Arteria SA podał informację o zakupie 89 % udziałów w Spółce Polymus Sp. z 
o.o. Stroną sprzedającą udziały była Spółka Nova Group (CYPRUS) Limited. Na podstawie zawartej umowy, Spółka 
Arteria S.A. dokonała zakupu 356 udziałów o wartości nominalnej 500 złotych każda, stanowiących łącznie 89 % 
kapitału zakładowego Spółki i dających 89% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. 
 
Łączna wartość zawieranej transakcji jest uzależniona od zysku netto jaki Spółka Polymus Sp. z o.o. osiągnie na koniec 
2008 roku. 
 
Warunki płatności zostały ustalone w sposób następujący: 
 
- kwota 3.417.600,00 złotych zostanie zapłacona Udziałowcowi do dnia 15 sierpnia 2008 roku; 
- kwota 3.382.400 złotych zostanie zapłacona do dnia 30 listopada 2008 roku; 
- pozostała kwota transakcji jest uzależniona od wysokości zysku netto wykazanego przez Spółkę Polymus Sp. z o.o. w 
2008 roku w sprawozdaniu finansowym zatwierdzonym przez Zgromadzenie Wspólników Polymus Sp. z o.o. i została 
przewidziana w trzech wariantach. 
 
Wariant I  
 
Jeżeli zysk netto wykazany przez Spółkę Polymus Sp. z o.o w roku obrotowym 2008 będzie nie mniejszy od kwoty 
950.000,00 złotych oraz nie większy od kwoty 1.164.900,- złotych przy założeniu, że planowany zysk na koniec 2008 
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rok Spółki Polymus Sp. z o.o. ma wynieść 1.000.000,- złotych, Udziałowcowi wypłacona zostanie dodatkowo kwota 
1.744.000,00 złotych. W takim przypadku łączna kwota transakcji wyniesie 8.544.000 złotych co daje 24.000,00 
złotych za jeden udział.   
 
Wariant II 
 
Jeżeli zysk netto Spółki Polymus Sp. z o.o. za rok 2008 będzie mniejszy od kwoty 950.000,- złotych, wówczas kwota 
transakcji zostanie proporcjonalnie obniżona w stosunku do obniżenia wysokości oczekiwanego zysku za rok 2008, 
który planowany jest w kwocie 1.000.000,00 złotych, jednakże nie będzie mniejsza niż 6.800.000,- złotych. W takim 
przypadku łączna kwota transakcji wyniesie 6.800.000,00 złotych co daje 19.101,12 złoty za jeden udział.   
 
Wariant III 
 
Jeżeli zysk netto Spółki Polymus Sp. z o.o. za rok 2008 będzie wyższy od kwoty 1.164.900,- złotych, wówczas kwota 
transakcji zostanie proporcjonalnie podwyższona w stosunku do wyższego niż oczekiwany poziom zysku za rok 2008, 
który planowany jest w kwocie 1.000.000,- złotych, jednakże łącznie będzie nie większa niż 10.500.000,- złotych. W 
takim przypadku łączna kwota transakcji wyniesie 10.500.000,- złotych co daje 29.494,38 złotych za jeden udział.  
 
Transakcja zakupu udziałów Spółki Polymus Sp. z o.o  zostanie sfinansowana częściowo ze środków własnych Grupy 
Kapitałowej Arteria SA, a częściowo ze środków pochodzących z kredytu bankowego. 
 
b) W dniu 25 lipca 2008 roku, Zarząd Spółki Arteria S.A. podał do wiadomości treść otrzymanego zawiadomienia 
dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, 
poz. 1539) oraz w trybie art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Dz 
2005 r. Nr 183, poz. 1538). 
 
W treści powyższego zawiadomienia, Wojciech Bieńkowski, Prezes Zarządu Arteria SA poinformował o przeniesieniu w 
dniu 25 lipca 2008 roku własności 79.880 akcji ARTERIA SA o wartości nominalnej 20 gr każda oraz łącznej wartości 
rynkowej określonej wg kursu zamknięcia na dzień 25 lipca 2008 roku, w wysokości 958.560 złotych. Akcje te stanowią 
łącznie 2,34 % kapitału zakładowego Spółki i uprawniają do 79.880 głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 
ARTERIA S.A. tj. 2,34% ogólnej liczby głosów. Zbycie akcji nastąpiło w wyniku wniesienia ich aportem na pokrycie 
nowo utworzonych udziałów w spółce prawa cypryjskiego. Po dokonaniu opisanej transakcji liczba akcji Spółki ARTERIA 
SA posiadana przez Pana Wojciecha Bieńkowskiego wynosić będzie 270.263 akcje, stanowiące 7,9% kapitału 
zakładowego Spółki oraz uprawniające do 270.263 głosów, tj. 7,9% ogólnej liczby głosów Spółki Arteria SA. Pan 
Wojciech Bieńkowski poinformował jednocześnie, iż opisana transakcja nie zmieniła jego zamiarów dotyczących 
długookresowego zaangażowania kapitałowego w spółkę ARTERIA SA oraz zamiaru nabywania akcji Spółki ARTERIA SA 
w ramach sesji giełdowych w okresie kolejnych 12 miesięcy. 
 
c) 30 lipca 2008 roku Zarząd Spółki Arteria S.A. podał do wiadomości korektę prognozy wyników Grupy 
Kapitałowej Arteria SA, przewidzianą na 2008 rok. Po jej dokonaniu, prognozowany poziom przychodów Grupy 
Kapitałowej Arteria SA na koniec 2008 roku został określony na 115,8 mln zł (słownie: sto piętnaście milionów osiemset 
tysięcy) złotych, natomiast prognozowany poziom zysku netto Grupy Kapitałowej Arteria SA wynosi 5,7 mln zł (słownie: 
pięć milionów siedemset tysięcy złotych.) W uzasadnieniu zmiany prognozy, Zarząd wskazał na następujące czynniki: 
 
- przedkładana wcześniej prognoza została przygotowana przez Zarząd Spółki w 2007 r., na bazie wówczas 
realizowanych projektów, która uwzględniała dynamiczny wzrost przychodów i zysków uzyskiwanych przez Grupę 
Kapitałową Arteria SA oraz wdrożenie projektów w ramach wówczas realizowanego modelu prowadzonego biznesu, 
 
- przedkładana prognoza nie uwzględniała podpisania Umowy dotyczącej nabycia udziałów Spółki Polymus Sp. z o.o.  
 
- korekta dokonanej prognozy przychodów i zysków, dokonana przez Zarząd Arteria SA i podana niniejszym do 
wiadomości, nastąpiła przy założeniu konsolidacji wyników jednostkowych Spółki Polymus Sp. z o.o., począwszy od III 
kwartału 2008 roku. 
 
d) 6 sierpnia 2008 roku Zarząd Arteria S.A. podał do wiadomości o zarejestrowaniu spółki pod firmą Arteria 
Retail Spółka Akcyjna w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy KRS pod 
numerem KRS 0000311056.  Jedynym akcjonariuszem nowej Spółki jest Arteria Spółka Akcyjna. Wysokość kapitału 
zakładowego wynosi 3.000.000 złotych i dzieli się na 3.000.000 miliony akcji na okaziciela serii A o wartości nominalnej 
1 zł każda. Spółka ARTERIA RETAIL SA została powołana do zarządzania ogólnopolską siecią sprzedaży detalicznej 
oferującą produkty i usługi dostawców z obszaru telekomunikacji komórkowej, telekomunikacji stacjonarnej (w tym 
dostęp do Internetu) oraz telewizji cyfrowej. 
 
e) 1 września 2008 roku Zarząd Arteria SA podał do wiadomości treść oświadczenia Deutsche Bank AG London, który 
dokonał sprostowania wcześniejszego zawiadomienia dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 
2008 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 
obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), w zakresie podmiotu posiadającego akcje 
Spółki Arteria SA. Według przywołanego zawiadomienia, podmiotem posiadającym akcje Spółki nie jest Deutsche 
Bank AG, ale fundusze inwestycyjne zarządzane przez DWS Polska TFI SA tj. 
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- DWS Zrównoważony Sf I K 
- DWS Polska F.I.O  Top 25 Małych Spółek 
- DWS Polska F.I.O Akcji Plus  
 
W związku z powyższym zawiadomieniem, Zarząd Arteria SA poinformował, iż liczba akcji posiadanych przez 
wymienione wyżej fundusze wynosi łącznie: 343.066 sztuk które dają 343.066 głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Spółki, co stanowi 10,034% kapitału zakładowego Spółki wynoszącego 3.419.056 akcji i dają ogółem 
10,034% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki. 
 
f) 23 września 2008 roku Zarząd Arteria SA poinformował, iż na mocy uchwały  nr1/09/2008 z dnia 22 września 2008 
roku podjął decyzję o przystąpieniu do Programu Wspierania Płynności, wprowadzonego przez Zarząd Giełdy 
Papierów Wartościowych w Warszawie SA. Jednocześnie, Zarząd Spółki rozpoczął realizację zobowiązań spoczywających 
na Emitentach uczestniczących w Programie. 
 
g) 29 września 2008 roku Zarząd Arteria SA podał do wiadomości, iż Rada Nadzorcza Spółki dokonała wyboru spółki 
pod firmą BDO Numerica S.A. z siedzibą w Warszawie jako podmiotu uprawnionego do dokonania badania 
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdań finansowych Spółki oraz Grupy Kapitałowej Arteria S.A. za 2008 i 2009 
rok. Rada Nadzorcza Spółki upoważniła jednocześnie Zarząd Spółki do zawarcia z firmą BDO Numerica S.A. umowy, na 
podstawie której zostaną przeprowadzone badania w opisanym zakresie.  
 
h) W dniu 30 września 2008 roku nabyte zostały aktywa o znacznej wartości w Spółce Rigall Distribution Sp. z o.o. 
(raport bieżący w tej sprawie został podany do wiadomości publicznej w dniu 1 października). Przedmiotem transakcji 
był zakup 12 udziałów w spółce Rigall Distribution Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni, stanowiących 15% kapitału 
zakładowego tej Spółki. Wartość nominalna jednego udziału wynosi 625 złotych. W wyniku zawartej transakcji, udział 
Arteria SA w Rigall  Distribution Sp. z o.o. wzrósł do poziomu 90% w kapitale zakładowym Spółki, dających 90% głosów 
na Zgromadzeniu Wspólników.  
 
Łączna cena sprzedaży za udziały ma wynieść 5.640.000,00 złotych co daje 470.000,00 złotych za jeden udział, pod 
warunkiem osiągnięcia przez Spółkę w 2009 roku zysku netto na poziomie zgodnym z przewidzianym budżetem. W 
przypadku, jeżeli zysk netto Spółki Rigall Distribution Sp. z o.o. za rok 2009 nie osiągnie zakładanego poziomu, 
wówczas cena sprzedaży zostanie obniżona proporcjonalnie do nieosiągniętego zysku netto. Umowa przewiduje, iż cena 
sprzedaży za nabywane udziały będzie płatna nie później niż do dnia 31 lipca 2010 roku. Transakcja zostanie 
sfinansowana ze środków wypracowanych w ramach działalności operacyjnej prowadzonej przez Grupę Kapitałową 
Arteria SA za rok obrotowy 2008 i w latach kolejnych. 
 
Zarząd Arteria SA wyrażą przekonanie, iż zwiększenie zaangażowania w spółce Rigall Distribution  Sp. z o.o., do 90% 
kapitału zakładowego, może w znaczący sposób wpłynąć na wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Arteria SA w ciągu 
kolejnych kwartałów.  
 
 
 
2.2. Opis czynników i zdarzeń w szczególności o nietypowym charakterze, które miały 
istotny wpływ na osiągnięte wyniki finansowe Emitenta 
 
 
Trzeci kwartał 2008 roku był okresem dalszego, dynamicznego wzrostu Grupy Kapitałowej Arteria S.A. Mimo dających 
się zauważyć elementów sezonowości, występujących zwyczajowo w dwóch wakacyjnych miesiącach III kwartału 2008 
roku, Grupa Kapitałowa Arteria SA realizowała w tym okresie zakładane plany rozwoju we wszystkich, prowadzonych 
przez siebie segmentach działalności, zintegrowanych w ramach multikanałowej platformy sprzedaży do wynajęcia. 
 
W raportowanym okresie nie wystąpiły zdarzenia o nietypowym charakterze, które miałyby znaczący wpływ na wyniki 
osiągnięte przez Grupę Kapitałową. 
 
 
 
2.3. Zdarzenia, które wystąpiły po okresie, którego dotyczy niniejszy raport, a 
mogące mieć wpływ na przyszłe wyniki finansowe Grupy Kapitałowej Arteria S.A. 
 
 
W dniu 27 października 2008 r. Zarząd Arteria S.A. podał informację o zmianie warunków zakupu 89 % udziałów w 
Polymus Sp. z o.o. od Nova Group (CYPRUS) Limited. Zmiany te dotyczą zapisów umowy w zakresie ceny sprzedaży 
oraz terminów zapłaty poszczególnych rat ceny transakcji za udziały spółki Polymus Sp. z o.o. Zostały one dokonane w 
drodze aneksu, zawartego w dniu 24 października pomiędzy Arteria S.A. oraz Nova Group (CYPRUS) Limited („Aneks”). 
Zgodnie z treścią Aneksu łączna cena sprzedaży za udziały wyniesie 8.544.000,00 (słownie: osiem milionów pięćset 
czterdzieści cztery tysiące 00/100) złotych tj. 24.000,00 (słownie: dwadzieścia cztery tysiące 00/100) złotych za jeden 
udział. 
 
Stanowiło to istotną zmianę dotychczasowych warunków umowy sprzedaży udziałów, zgodnie z którymi łączna kwota 
transakcji mogła zostać podniesiona do kwoty 10.500.000,00 (dziesięć milionów pięćset tysięcy 00/100) złotych, co 
daje 29.494,38 zł (słownie: dwadzieścia dziewięć tysięcy czterysta dziewięćdziesiąt cztery tysiące 38/100) złotych za 
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jeden udział, w przypadku znaczącego przekroczenia prognozy zysku netto przez spółkę Polymus, planowanej na koniec 
2008 roku. 

 

Zmianie uległy także terminy płatności poszczególnych rat stanowiących cenę sprzedaży i po zmianie przedstawiały się 
następująco:  

- kwota 4.250.000,00 (słownie: cztery miliony dwieście pięćdziesiąt tysięcy 00/100) złotych do dnia 30 listopada 2008 
roku; 

- kwota 2.550.000,00 (słownie: dwa miliony pięćset pięćdziesiąt tysięcy 00/100) złotych do dnia 31 grudnia 2008 roku; 

- pozostała kwota, jednakże nie więcej niż 1.744.000,00 (słownie: jeden milion siedemset tysięcy 00/100) złotych, 
płatna w terminie 30 dni od przekazania Spółce zatwierdzonego przez Zgromadzenie Wspólników Polymus Sp z. o. o 
sprawozdania finansowego Spółki za rok 2008. 
 
 
 
2.4. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej 
publikowanych prognoz wyników na dany rok w świetle wyników zaprezentowanych 
w raporcie za III kwartał w stosunku do wyników prognozowanych 
 
Obecnie obowiązująca prognoza wyników Grupy Kapitałowej Arteria SA została podana do publicznej wiadomości w dniu 
30 lipca 2008 roku. Przewiduje ona osiągnięcie przychodów na poziomie 115,8 mln  zł, a zysku netto na poziomie 5,7 
mln zł. 
 
Zarząd Spółki Arteria SA komentując wyniki uzyskane przez Grupę Kapitałową w III kwartale 2008 roku, uznaje je za 
zgodne z przewidywaniami. Dlatego też w pełni podtrzymuje swoje stanowisko dotyczące realizacji zapowiadanej 
prognozy oraz na obecnym etapie nie widzi zagrożeń dla osiągnięcia planowanego poziomu przychodów i zysku netto, 
przewidywanego na koniec 2008 roku. 
 
 
 
2.5. Wskazanie czynników, które w ocenie Emitenta będą miały wpływ na osiągnięte 
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartału 
 
W ocenie Zarządu Spółki Arteria SA czynnikami, które będą miały bezpośredni wpływ na wyniki osiągnięte przez Grupę 
Kapitałową Arteria SA w perspektywie najbliższego kwartału są: 
 
- planowany dalszy wzrost sprzedaży we wszystkich posiadanych kanałach prowadzonej działalności, zintegrowanych w 
ramach multikanałowej platformy sprzedaży do wynajęcia (sieć sprzedaży detalicznej, segment usług call center i z 
obszaru BPO oraz sprzedaż bezpośrednia), 
 
- konsolidacja zwiększonego poziomu (tj. 90%) wyników Rigall  Distribution Sp. z o.o., począwszy od IV kwartału 2008 
roku, 
 
- możliwość poszerzenia portfolio obecnie obsługiwanych klientów w ramach Grupy Kapitałowej Arteria SA. 
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 
 
3.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
 
 

  3 kwartały  3 kwartał  3 kwartały  3 kwartał 

Działalność kontynuowana 
 

  
01.01.2008  
30.09.2008  

 
  

01.07.2008  
30.09.2008  

 
  

01.01.2007  
30.09.2007  

 
  

01.07.2007  
30.09.2007  

Przychody ze sprzedaży produktów        68 761        26 374        31 490         22 660  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów        20 048         4 160        22 402         18 934  

Przychody ze sprzedaży       88 809       30 533       53 892        41 594  

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów     (62 023)    (24 077)    (29 624)     (22 255) 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów     (18 739)      (4 143)    (20 657)     (18 024) 

Koszt własny sprzedaży    (80 762)  (28 220)   (50 281)   (40 279) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży         8 047         2 313         3 611         1 315  

Koszty sprzedaży  
  

(306) 
  

(189) 
  

(21)  
  

(3) 

Koszty ogólnego zarządu       (2 522) 
  

(609)      (1 737)       (533) 

Pozostałe przychody operacyjne  
  

40  
  

19  
  

18                 6  

Pozostałe koszty operacyjne  
  

(20) 
  

(17) 
  

(37)  
  

(15) 

Koszty użytkowania nieruchomości               -               -               -                -  

Przychody finansowe  
  

85                7             437   
  

212  

Koszty finansowe   
  

(208) 
  

(49) 
  

(37)  
  

(11) 
Udział w wyniku finansowym jednostek 
stowarzyszonych   -   -   -                -  

Zysk (strata) brutto         5 116         1 474         2 091             971  

Podatek dochodowy       (1 147)         (286)         (274)          (114) 

Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej         3 969         1 188         1 960          857  

Zysk (Strata) netto z działalności zaniechanej 
              -               -               -                -  

Zysk /(strata) netto za okres         3 969         1 188         1 960          857  

Przypisany:       
Akcjonariuszom mniejszościowym         1 067            416            143             143  

Akcjonariuszom jednostki dominującej         2 902         772         1 817             714  

Średnia ważona liczba akcji   3 419 056   3 419 056   3 419 056    3 419 056  

Zysk/(strata) na jedną akcję z działalności 
kontynuowanej  0,85 zł 0,23 zł 0,53 zł  0,21 zł 

– podstawowy z zysku za okres  0,85 zł 0,23 zł 0,53 zł  0,21 zł 

– rozwodniony z zysku za okres  - - -  - 
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3.2.  SKONSOLIDOWANY BILANS 
 
 
 
 

AKTYWA SKONSOLIDOWANE   
30.09.2008  

  
30.06.2008  

  
31.12.2007  

  
30.09.2007  

Wartość firmy          21 575             8 670             8 670             8 990  

Pozostałe wartości niematerialne i prawne            3 467             3 146             2 795             2 039  

Rzeczowe aktywa trwałe            7 593             6 574             5 518             4 670  

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych                51                 25    -    -  

Inwestycje w pozostałych jednostkach   -    -    -               850  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego              313               176               334               397  

Pozostałe aktywa trwałe              324               142                   4    -  
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 
(Należności długoterminowe)   -    -    -    -  
         

Aktywa trwałe         33 323          18 732          17 321          16 946  
         

Zapasy            2 626             2 544             1 204               831  

Należności z tytułu dostaw i usług          15 704             8 574           10 512             8 861  

Należności z tytułu leasingu finansowego   -    -    -    -  

Bieżące aktywa podatkowe              625               441               255               316  

Pozostałe aktywa finansowe                64             1 906                 73             3 662  

Pozostałe aktywa            3 979             2 672             4 802             1 852  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty            3 523             4 441             7 884             2 016  
Aktywa trwałe klasyfikowane jako przeznaczone 
do sprzedaży   -    -    -    -  

Aktywa obrotowe         26 521          20 578          24 730          17 538  
         

AKTYWA RAZEM         59 844          39 310          42 051          34 484  
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cd. Skonsolidowany bilans 
 
 

PASYWA SKONSOLIDOWANE   
30.09.2008  

  
30.06.2008  

  
31.12.2007  

  
30.09.2007  

         

Kapitał podstawowy              684               684               684               684  

Kapitał zapasowy          18 567           17 698           16 030           16 030  

Kapitał rezerwowy   -    -    -    -  

Niepodzielony zysk (strata) z lat ubiegłych              749             1 624                 91                 91  

Zysk (Strata) za rok bieżący            2 902             2 130             3 201             1 818  

Kapitały przypadające akcjonariuszom 
większościowym         22 902          22 136          20 006   18 623 

Kapitały przypadające akcjonariuszom 
mniejszościowym           1 681            1 291               640               298  

Kapitał własny         24 583          23 427          20 646          18 922  

         

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych                -                -                  -                 -  

Długoterminowe pożyczki i kredyty bankowe                -            1 250                -                 -  

Pozostałe zobowiązania finansowe              124                 24               204               257  

Rezerwa na podatek odroczony              103               103               104                 97  

Rezerwy długoterminowe zyski zatrzymane   -                 -                   22    -  

Pozostałe zobowiązania długoterminowe   -                 -                   68    -  
         

Zobowiązania długoterminowe              227            1 377               398               354  
         

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług          26 895           11 426           17 435           11 819  

Krótkoterminowe pożyczki i kredyty bankowe            3 517                 -               1 327                 50  

Bieżące zobowiązania podatkowe            3 693             2 940             1 724             3 191  

Rezerwy krótkoterminowe                -                   40               320                 40  

Rozliczenia międzyokresowe krótkoterminowe              780               100               201               108  

Pozostałe zobowiązania              149                 -                   -    -  

Zobowiązania związane bezpośrednio z 
aktywami trwałymi klasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaży   -                 -      -    -  

Zobowiązania krótkoterminowe         35 034          14 506          21 007          15 209  
         

PASYWA Razem         59 844          39 310          42 051          34 484  
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3.3.   SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 
 
 
  3 kwartały  3 kwartał  3 kwartały  3 kwartał 

  
  01.01.2008  
30.09.2008  

   01.07.2008  
30.09.2008  

   01.01.2007  
30.09.2007  

   01.07.2007  
30.09.2007  

Zysk/(strata) netto            2 902               772             1 819               714  

Przepływy środków pieniężnych z działalności 
operacyjnej 

        (1 313)  
  

(302) 
           1 071               220  

Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej            1 589               470            2 890               934  

Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej 

        (7 134)         (4 665)        (15 190)         (1 582) 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej        (7 134)        (4 665)      (15 190)        (1 582) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności 
finansowej 

           1 111             3 277           14 217   
  

(17) 

Środki pieniężne netto z działalności 
finansowej           1 111            3 277          14 217   

  
(17) 

         

Przepływy netto        (4 434)  
  

(918)           1 917   
  

(665) 

Środki pieniężne na poczatek okresu            7 957                 -                 99             1 447  

Środki pieniężne na koniec okresu, w 
tym           3 523   

  
(918)           2 016               782  

w tym o ograniczonej możliwości 
dysponowania              412                 23                 -                 -  
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3.4.   SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 
 

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał z 
emisji 

akcji 
powyżej 

ich 
wartości 

nominalnej 

Zyski 
zatrzymane 

Wynik 
bieżący 

Kapitał 
mniejszości 

 Kapitał 
własny 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2008 roku            684      14 209        5 113             -             640        20 646  
Różnice kursowe z konsolidacji             -               -               -               -               -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -               -               -          2 130           651          2 781  
Emisja akcji             -               -               -               -               -                 -    
Koszty emisji akcji             -               -               -               -               -                 -    
Wypłata dywidendy             -               -               -               -               -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -               -               -               -               -                 -    
Podatek odroczony             -               -               -               -               -                 -    
Udział akcjonariuszy 
mniejszościowych             -               -               -               -               -                 -    

Na dzień 30 czerwca 2008 roku          684     14 209       5 113       2 130       1 291       23 427  
         

Na dzień 1 lipca 2008 roku            684      14 209        5 113        2 130        1 291        23 427  
Różnice kursowe z konsolidacji             -               -               -               -               -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -               -               -             772           383          1 155  
Emisja akcji             -               -               -               -               -                 -    
Koszty emisji akcji             -               -               -               -               -                 -    
Wypłata dywidendy             -               -               -               -           (631)          (631) 
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -               -               -               -               -                 -    
Podatek odroczony             -               -               -               -               -                 -    
Udział akcjonariuszy 
mniejszościowych             -               -               -               -           (524)          (524) 

Na dzień 30 września 2008 roku          684     14 209       5 113       2 902          519       23 427  
         

Na dzień 1 stycznia 2007 roku            684      14 209        1 912             -               -          16 805  
Różnice kursowe z konsolidacji             -               -               -               -               -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -               -               -          1 105             -            1 105  
Emisja akcji             -               -               -               -               -                 -    
Koszty emisji akcji             -               -               -               -               -                 -    
Wypłata dywidendy             -               -               -               -               -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -               -               -               -               -                 -    
Podatek odroczony             -               -               -               -               -                 -    
Udział akcjonariuszy 
mniejszościowych             -               -               -               -               -                 -    

Na dzień 30 czerwca 2007 roku          684     14 209       1 912       1 105             -         17 910  
         
Na dzień 1 lipca 2007 roku            684      14 209        1 912        1 105             -          17 910  
Różnice kursowe z konsolidacji             -               -               -               -               -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -               -               -          712            -            2 096  
Emisja akcji             -               -               -               -               -                 -    
Koszty emisji akcji             -               -               -               -               -                 -    
Wypłata dywidendy             -               -               -               -               -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -               -               -               -               -                 -    
Podatek odroczony             -               -               -               -               -                 -    
Udział akcjonariuszy 
mniejszościowych             -               -               -               -             640             640  

Na dzień 30 września 2007 roku          684     14 209       1 912       1 817          640       20 646  
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4. WYBRANE DANE WYJAŚNIAJĄCE 
 
 
4.1. Opis organizacji grupy kapitałowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek 
podlegających konsolidacji 
 
 
Na koniec okresu objętego sprawozdaniem ARTERIA S.A. była spółka dominującą wobec następujących podmiotów: 
 
 

• Rigall Distribution Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni, w której posiadała 90% kapitału zakładowego i 90% w 
ogólnej liczbie głosów na Zgromadzeniu Wspólników, 

 
• Arteria Retail S.A. z siedzibą w Warszawie, w której posiadała 100% kapitału zakładowego i 100% w ogólnej 

liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, 
 

• Polymus Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, w której posiadała 89% kapitału zakładowego i 89% w ogólnej 
liczbie głosów na Zgromadzeniu Wspólników. 

 
 
Na dzień przekazania niniejszego raportu tj. na dzień 14 listopada 2008 roku, struktura organizacyjna Grupy 
Kapitałowej Arteria S.A. wygląda następująco:  
 

 

 
 
 
 

 

 

 
 
 
4.2. Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu 
 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowości, 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości i Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a także w 
zakresie wymaganym przez rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie In formacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744). 
 
Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodą pełną dla GRUPY KAPITAŁOWEJ ARTERIA S.A., w 
skład której wchodzą podmioty wymienione powyżej. 
 
Kwartalne sprawozdanie finansowe Spółki sporządzono przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej w dającej 
się przewidzieć przyszłości wszystkich podmiotów wchodzących w skład grupy kapitałowej. 
 
 
 
4.3. Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdań finansowych 
 
 
Walutą, w której prezentowane jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski złoty). Wszystkie dane zaprezentowane w 
sprawozdaniu zostały zaprezentowane w tysiącach złotych, chyba że zaznaczono inaczej. Operacje wyrażone w 
walutach oraz pozycje aktywów i pasywów zostały przeliczone na walutę polską z zastosowaniem następujących zasad: 
 
- przychody oraz koszty wyrażone w walutach obcych zostały przeliczone po kursach średnich NBP z dnia transakcji, 
 
- operacje finansowe w walutach obcych zostały przeliczone według kursu kupna lub sprzedaży walut stosowane przez 
bank, z którego usług korzystano, 
 
- pozycje aktywów i pasywów na dzień bilansowy zostały wycenione po kursie banku, z którego usług korzysta Spółka 
dla potrzeb transakcji zagranicznych. 
 

ARTERIA SA  

ARTERIA  RETAIL SA   Polymus Sp. z o.o.  Rigall Distribution Sp. 
z o.o.,

90 % 89% 100%
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Dane przedstawione w zestawieniach „Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku 
przepływów pieniężnych zostały przeliczone ze złotych na EUR według następujących zasad: 
 
- poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu na dzień 30 września 2008 roku zostały przeliczone według kursu 
średniego ogłoszonego na dzień 30 września 2008 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 3,4083 zł 
oraz według kursu 3,7775 zł za 1 EUR na dzień 30 września 2007 roku, 
 
- poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych za okres od 1 stycznia do 30 
września 2008 roku zostały przeliczone według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych 
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie i 
wynoszącego 3,4247 zł za 1 EUR oraz według kursu 3,8314 zł za 1 EUR dla analogicznego okresu 2007 roku. 
 
 
 
4.4. Zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartość składników 
aktywów 
 
W trzecim kwartale nie wystąpiły zmiany w stanie rezerw, rezerwie i aktywach z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego oraz o dokonanych odpisach aktualizacyjnych wartość składników aktywów. 
 
 
 
5. POZOSTAŁE INFORMACJE DODATKOWE 
 
 
5.1. Informacja dotycząca sezonowości i cykliczności działalności Spółki w 
prezentowanym okresie 
 
 
Grupa Kapitałowa Arteria SA prowadzi działalność operacyjną w kilku, wzajemnie przenikających się kanałach 
działalności: sprzedaży detalicznej, usług outsourcingu sprzedaży, prowadzonej przy wykorzystaniu potencjału z 
obszaru call center oraz innowacyjnej technologii oraz sprzedaży bezpośredniej. Cechą charakterystyczną prowadzonej 
działalności jest występująca w tych obszarach sezonowość sprzedaży, powtarzająca się w cyklach rocznych. Dotyczy 
ona w szczególności segmentów usług, które są skierowane na rynek konsumencki. 
 
III kwartał każdego roku obrotowego obejmujący miesiące letnie, w tym w szczególności lipiec i sierpień, powoduje 
widoczne ograniczenie zainteresowania konsumentów w dużych miastach ofertą usług i produktów oferowanych, 
głównie za pośrednictwem detalicznej sieci sprzedaży, zarządzanej przez Arteria SA. Trend ten ulega widocznemu 
odwróceniu w IV kwartale,  co pozwala zanotować zwykle skokowy wzrost sprzedaży oraz realizację planowanych 
budżetów we wszystkich kanałach działalności. 
 
 
 
5.2. Struktura przychodów i wyników dla grupy kapitałowej 
 
 
Spółka wyróżnia trzy podstawowe segmenty działalności operacyjnej: 
 

 działalność CALL CENTER (sprzedaż przez telefon) 
 

 działalność RETAIL (sprzedaż detaliczna) 
 

 działalność POŚREDNISTWO FINANSOWE (sprzedaż bezpośrednia produktów i usług finansowych) 
 

 działalność MARKETING BEZPOSREDNI/WSPARCIE SPRZEDAŻY (usługi marketingu bezpośredniego) 
 
 
Każdy z segmentów musi spełniać następujące warunki: 
 
- angażuje się w działalność gospodarczą, z którymi uzyskuje przychody i ponosić koszty (w tym przychody i koszty 
związane z transakcjami z innymi częściami składowymi tej samej jednostki), 
 
- wyniki działalności segmentu są wymierne i regularnie rozliczane przez Zarząd Spółki, główny organ odpowiedzialny 
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujący te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobów 
do segmentu i przy ocenie wyników działalności segmentu, 
 
- dla każdego segmentu są oddzielne informacje finansowe. 
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Podstawowy wzór podziału sprawozdawczości Spółki oparty jest na segmentach branżowych. Organizacja i zarządzanie 
przedsiębiorstwem odbywają się w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobów i usług. Każdy 
z segmentów stanowi strategiczną jednostkę gospodarczą, oferującą inne usługi. 
 
W poniższej tabeli przedstawione zostały dane dotyczące przychodów i zysków segmentów operacyjnych Spółki za trzy 
kwartały 2008 i 2007 roku: 
 
 

Przychody w rozbiciu na segmenty  
01.01.2008 
30.09.2008 

 
01.01.2007 
30.09.2007 

 
Przychody z segmentu CALL CENTER  11 408  10 112 

Przychody z segmentu RETAIL  23 707  
 

21 614 

Przychody z segmentu POŚREDNICTWO FINANSOWE  49 218  14 749 

Przychody z segmentu MARKETING BEZPOŚREDNI  3 503  - 

Pozostałe przychody nie przypisane do podstawowych segmentów 
działalności  973  7 417 

Razem przychody z w rozbiciu na segmenty działalności  88 809  53 892 

 
 
 
5.3. Informacja o emisji, wykupie i spłacie dłużnych i kapitałowych papierów 
wartościowych 
 
 
W okresie objętym niniejszym raportem, w ramach Grupy Kapitałowej Arteria S.A. nie przeprowadzano czynności 
emisji, wykupu ani spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
 
 
5.4. Informacja o wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendzie, łącznie i w 
przeliczeniu na jedna akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane 
 
 
W okresie sprawozdawczym nie były wypłacane ani zadeklarowane do wypłaty dywidendy. Cały zysk netto Spółki 
Arteria SA za 2007 rok na mocy uchwały ZWZA Spółki przeznaczony został na kapitał zapasowy. 
 
 
 
5.5. Informacja o zmianie zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych 
 
 
W trzecim kwartale nie wystąpiły zmiany w stanie zobowiązań i aktywów warunkowych. 
 
 
 
5.6. Informacja o zmianach w strukturze Emitenta -  
wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki, w tym w wyniku połączenia 
jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży, inwestycji długoterminowych, 
podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności. 
 
 
Grupa Kapitałowa Arteria S.A. znajduje się w fazie bardzo dynamicznego rozwoju, co potwierdza ponadprzeciętna 
dynamika wzrostu wyników Spółki, osiąganych w kolejnych kwartałach. Tak dynamiczny rozwój, wymusza konieczność 
realizowania zmian w funkcjonowaniu struktur organizacyjnych, administracyjnych oraz finansowo-księgowych, których 
celem jest  optymalizowanie procesów zarządczych. Efektem podjętych działań jest widoczna integracja poszczególnych 
obszarów działalności, która umożliwia pełne wykorzystanie potencjału multikanałowej platformy sprzedaży, działającej 
w modelu zintegrowanym oraz zapewniającej w kolejnych latach wysoką dynamikę zysku netto.  
 
 



GRUPA KAPITAŁOWA ARTERIA S.A.  
Skonsolidowany raport za III kwartał 2008 roku 
 

 

 
 

Arteria S.A. ul. Jana Rosoła 10, 02-797 Warszawa 
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73 

 www.arteriasa.com 17 
 

 
5.7. Akcjonariusze posiadający powyżej 5% w ogólnej liczbie głosów na walnym 
zgromadzeniu Emitenta 
 
 
Kapitał zakładowy Spółki Arteria S.A. wynosi 683.811,20 zł (słownie: sześćset osiemdziesiąt trzy tysiące osiemset 
jedenaście złotych i dwadzieścia groszy) i dzieli się na 3.419.056 (słownie: trzy miliony czterysta dziewiętnaście 
tysięcy pięćdziesiąt sześć) akcji serii A, B i C o wartości nominalnej 0,20 złoty każda, dających prawo do 3.419.056 
(słownie: trzy miliony czterysta dziewiętnaście tysięcy pięćdziesiąt sześć) głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 
 
Zarząd Arteria SA wskazuje niniejszym akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne 
co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spółki Arteria SA na dzień przekazania 
niniejszego raportu kwartalnego tj. na dzień 14 listopada 2008 roku, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez 
te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale, liczbie głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w 
ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu spółki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze własności 
znacznych pakietów akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 sierpnia 2008 roku. 
 
Szczegółowa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzględnieniem Akcjonariuszy posiadających 
powyżej 5% głosów na WZA Spółki, przedstawia się następująco: 
 
 
 
Akcjonariusze Spółki ARTERIA 
S.A. posiadający ponad 5% 

Liczba 
posiadanych 
akcji  

Udział w kapitale 
akcyjnym (%) 

Liczba głosów   Udział głosów 
na WZA (%) 

Nova Holding Ltd 1.244.750 36,41% 1.244.750 36,41% 
Fundusze DWS Polska TFI S.A* 343.066 10,03% 343.066 10,03% 
DM IDM SA 342.845 10,02% 342.845 10,02% 
Wojciech Bieńkowski  270.263 7,9% 270.263 7,9% 
Pozostali Akcjonariusze  1.218.132 35,62% 1.218.132 35,62% 
 
* DWS Zrównoważony Sf I K - DWS Polska F.I.O. Top 25 Małych Spółek oraz DWS Polska F.I.O Akcji Plus  
 
 
Jednocześnie, Zarząd Arteria SA prezentuje zestawienie zmian w strukturze własności akcjonariuszy posiadających 
bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 
Arteria SA na dzień 14 listopada 2008 r., wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich 
procentowego udziału w kapitale, liczbie głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów 
na walnym zgromadzeniu Spółki oraz wskazanie zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji w okresie od 
przekazania poprzedniego raportu tj. od dnia 14 sierpnia 2008 r.: 
 
 
Nazwa podmiotu 
posiadającego pow. 5% 
głosów na WZA 

Stan na dzień 14 
sierpnia  2008r. 

Nabycie akcji  Zbycie akcji  Stan na dzień 14 
listopada 2008 r.  

Nova Holding Ltd 1.244.750 0 0 1.244.750 
Fundusze DWS Polska TFI S.A* 343.066 0 0 343.066 
DM IDM SA  342 845 0 0 342 845 
Wojciech Bieńkowski  270.263 0 0 270.263 
 
* DWS Zrównoważony Sf I K - DWS Polska F.I.O. Top 25 Małych Spółek oraz DWS Polska F.I.O Akcji Plus  
 
 
 
5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ARTERIA S.A. lub uprawnień do nich 
(opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta 
 
Aktualny stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające i nadzorujące na dzień przekazania raportu kwartalnego 
tj. na dzień 14 listopada 2008 r.  wraz z uwzględnieniem zmian w stanie posiadania, odrębnie dla każdej z osób 
przedstawia się następująco: 

 
Członkowie Zarządu Spółki 
 
Imię i Nazwisko Stan na dzień 

14 sierpnia 2008 r. 
Nabycie akcji  Zbycie akcji  Stan na dzień 14 

listopada 2008 r. 
Wojciech Bieńkowski  270.263 0 0 270.263 
Riad Bekkar 135.759 0 0 135.759 
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Członkowie Rady Nadzorczej Spółki : 
 
Imię i Nazwisko Stan na dzień 

14 sierpnia 2008 r. 
Nabycie akcji  Zbycie akcji  Stan na dzień 14 

listopada  2008 r. 
Dariusz Stokowski  130.148 0 0 130.148 
Ross Newens  0 0 0 0 
Zbigniew Łapiński 0 0 0 0 
Grzegorz Leszczyński  0 0 0 0 
Piotr Kulikowski 0 0 0 0 
 
 
 
5.9. Informacja o istotnych postępowaniach toczących się przed sądem , organem 
administracji publicznej lub organem właściwym dla postępowania arbitrażowego, 
których stroną była Spółka Arteria S.A., a dotyczących zobowiązań lub wierzytelności 
Emitenta, których wartość stanowiła co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 
 
 
W okresie objętym niniejszym komentarzem, nie wszczęto względem Spółki Arteria SA zarówno przed sądami jak i 
organami administracji publicznej, bądź organami właściwymi dla postępowania arbitrażowego, postępowań 
dotyczących zobowiązań lub wierzytelności, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych 
Spółki. Spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej nie są obecnie stroną żadnych postępowań, o których mowa w 
zdaniu poprzedzającym, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 10% kapitałów własnych Spółki. 
 
 
 
5.10. Informacje o zawarciu przez Spółkę jednej lub wielu transakcji z podmiotami 
powiązanymi o łącznej wartości przekraczającej kwotę 500.000,- EUR 
 (liczona jako łączna wartość wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku 
roku obrotowego) jeśli nie były one transakcjami typowymi i rutynowymi, 
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich 
charakter i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez 
Emitenta lub jednostkę od niego zależną 
 
W trzecim kwartale 2008 roku Arteria S.A. jednostka dominująca zawarła 2 umowy pożyczki na łączną kwotę 
1.700.000,- zł z Rigall Distribution Sp. z o.o. spółką zależną w której posiada 90% udziałów. 
 
Wartość pozostałych transakcji od początku 2008 roku z podmiotami powiązanymi nie przekroczyła wyrażonej w złotych 
równowartości 500 tys. EUR. Były to transakcje o charakterze typowym i rutynowym, których warunki i charakter 
wynikają z bieżącej działalności operacyjnej prowadzonej przez spółki Grupy. 
 
Umowy pożyczki podpisane z Rigall Distribution Sp. z o.o. mają charakter krótkoterminowy z okresem spłaty do dnia 31 
lipca 2009 roku. Pożyczki udzielone zostały na zasadach rynkowych z oprocentowaniem według stopy 6% w skali roku. 
 
 
 
 
5.11. Informacje o udzieleniu przez Spółkę poręczeń kredytu, pożyczki lub udzieleniu 
gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, 
jeśli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co 
najmniej 10% kapitałów własnych Spółki 
 
W okresie objętym niniejszym raportem, Spółka Arteria SA nie udzieliła poręczeń kredytu, pożyczki lub gwarancji 
łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, których łączna wartość stanowiłaby co najmniej 
10% kapitałów własnych Grupy Kapitałowej Arteria SA. 
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5.12. Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 
kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, 
które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez Emitenta. 
 
 
Sytuacja kadrowa 
 
Wysoko wykwalifikowani specjaliści stanowią znaczącą wartość firm branży nowych technologii – takich jak Arteria. 
Najlepsi z nich łączą umiejętności z zakresu marketingu z kompetencjami z dziedziny zarządzania oraz praktyki 
działania przedsiębiorstw. Pracownicy tacy cieszą się dużym zainteresowaniem rynku pracy. Jedną z metod ich 
pozyskiwania jest oferowanie konkurencyjnych zarobków. Efektem tych działań mogłoby być osłabienie potencjału 
Spółki oraz wzrost kosztów wynagrodzeń. 
 
Jednym ze sposobów dbania o pracowników Spółki jest wytworzenie i utrzymywanie unikalnej kultury organizacyjnej. W 
efekcie tych działań, pomimo stosunkowo krótkiego okresu istnienia Spółki, ponad połowa kluczowych pracowników 
Arterii pracuje od początku istnienia Spółki. 
 
Sytuacja makroekonomiczna 
 
Główne ryzyko prowadzonej działalności Spółka upatruje w niebezpieczeństwie pogorszenia ogólnej sytuacji 
makroekonomicznej i destabilizacji politycznej. Zjawiska te mają negatywny wpływ nastroje konsumentów 
indywidualnych i biznesowych i przekładają się pogorszenie rynku sprzedaży detalicznej i zmniejszenie wolumenu 
zleceń na świadczenie usług telemarketingowych. W takim przypadku Spółka musiałaby się liczyć ze znaczącą redukcją 
marży, co mogłoby wpłynąć na potencjał, którym dziś dysponuje. 
 
Sytuacja na rynku usług sprzedaży detalicznej i usług telemarketingowych 
 
Rynek, zarówno sprzedaży detalicznej w segmencie sprzedaży usług teleinformatycznych, jak i usług 
telemarketingowych jest przedmiotem silnej konkurencji. Rynek jest nasycony. Dążenie do powiększenia udziałów w 
rynku odbywa się głównie w procesie przejmowania klientów od konkurentów. Sytuacja mogłaby prowadzić do 
zmniejszenia przychodów Spółki z powodu przejęcia kluczowych umów przez konkurencję. W odpowiedzi na to 
zagrożenie Arteria podejmuje działania zmierzające do dywersyfikacji świadczonych usług i ich komplementarności, co 
w efekcie ma zapewnić Spółce przewagę konkurencyjną.  
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6. SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
 
 
6.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
 
 

  3 kwartały  3 kwartał  3 kwartały  3 kwartał 

Działalność kontynuowana 
 

  
01.01.2008  
30.09.2008  

 
  

01.07.2008  
30.09.2008  

 
  

01.01.2007  
30.09.2007  

 
  

01.07.2007  
30.09.2007  

Przychody ze sprzedaży produktów        17 085        5 879        18 326          6 328  

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów        20 041  
       4 152  

      22 400   
       9 808  

Przychody ze sprzedaży  37 126 10 031 40 726  16 136 

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów     (16 081)      (5 335)    (17 211)       (6 322) 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów     (18 739)      (4 143)    (20 656)  (8 996) 

Koszt własny sprzedaży    (34 820)     (9 478)   (37 867)   (15 318) 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży         2 306            553         2 859             818  

Koszty sprzedaży  
  

(306) 
  

(189) 
  

(21)  
  

(3) 

Koszty ogólnego zarządu       (1 922) 
  

(906)      (1 291)  
  

(450) 

Pozostałe przychody operacyjne               -               -             437   
  

94  

Pozostałe koszty operacyjne  
  

(16) 
  

(13)                -  

Koszty użytkowania nieruchomosci  
  

(468) 
  

(152) 
  

(454)  
  

(110) 

Przychody finansowe          1 991                5                 -  

Koszty finansowe   
  

(195) 
  

(41) 
  

(32)  
  

(6) 
Udział w wyniku finansowym jednostek 
stowarzyszonych               -               -               -                -  

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem         1 390  
  

(742)        1 498             343  

Podatek dochodowy    
45  

  
(92)  

  
(111) 

   
(61) 

Zysk (strata) netto z działalności 
kontynuowanej         1 435  

  
(650)        1 387             404  

Zysk (Strata) netto z działalności zaniechanej               -               -               -                -  

Zysk /(strata) netto za okres         1 435  
  

(650)        1 387             404  

Średnia ważona liczba akcji   3 419 056   3 419 056   3 419 056    3 419 056  

Zysk/(strata) na jedną akcję z działalności 
kontynuowanej  0,42 zł -0,19 zł 0,41 zł  0,12 zł 

– podstawowy z zysku za okres  0,42 zł -0,19 zł 0,41 zł  0,12 zł 

– rozwodniony z zysku za okres  - - -  - 
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6.2.  JEDNOSTKOWY BILANS 
 
 
 
 

AKTYWA   
30.09.2008  

  
30.06.2008  

  
31.12.2007  

  
30.09.2007  

      

Wartość firmy  -   -   -    -  

Pozostałe wartości niematerialne i prawne          3 436           3 146           2 795            2 499  

Rzeczowe aktywa trwałe          5 109           5 215           4 899            3 945  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 
rozliczane metoda praw własności        23 324           9 114           9 089            8 990  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego             116              116                63               238  

Inwestycje w pozostałych jednostkach  -   -   -               850  

Pozostałe aktywa trwałe             282   -   -    -  

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaży  -   -   -    -  

      

Aktywa trwałe       32 267        17 590        16 846         16 522  

      

Zapasy          2 270           2 544           1 204               831  

Należności handlowe        10 538           9 098         10 363            6 786  

Należności z tytułu leasingu finansowego  -   -   -    -  

Bieżące aktywa podatkowe             596              441              255               316  

Pozostałe aktywa finansowe               24           1 907   -            3 662  

Pozostałe aktywa             983              501           3 269            1 681  

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty               39           1 253           5 182            1 726  
Aktywa trwałe klasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaży  -   -   -    -  

Aktywa obrotowe       14 450        15 744        20 273         15 002  

      

AKTYWA RAZEM       46 717        33 334        37 119         31 524  
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cd. jednostkowy bilans 
 
 
 
 

PASYWA 
 

30.09.2008  
 

30.06.2008  
 

31.12.2007    
30.09.2007  

Kapitał podstawowy             684              684              684               684  

Kapitał zapasowy        16 030         17 698         16 121          16 030  

Kapitał rezerwowy  -   -   -    -  

Niepodzielony zysk (strata) z lat ubiegłych          1 759                91                  91  

Zysk (Strata) za rok bieżący          1 436           2 085           1 668            1 387  
      

Kapitał własny       19 909        20 558        18 473         18 192  

Zobowiązania z tytułu świadczeń 
pracowniczych               -                -                -                 -  

Długoterminowe pożyczki i kredyty bankowe               -           1 250                -                 -  
Zobowiązania długoterminowe z tytułu 
leasingu               -                25              204               188  

Rezerwa na podatek odroczony             103              103              104                 83  

Rezerwy długoterminowe zyski zatrzymane  -   -   -    -  

Pozostałe zobowiązania długoterminowe             124   -   -    -  

Zobowiązania długoterminowe            227          1 378             308              271  

      

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług        22 938         10 173         15 944          11 244  

Krótkoterminowe pożyczki i kredyty 
bankowe          2 881                -             1 327                 50  

Krótkoterminowe zobowiązania z tytułu 
leasingu               -   -   -    

Bieżace zobowiązania podatkowe             661           1 084              645            1 618  

Rezerwy krótkoterminowe               -                  40              320                 40  

Pozostałe zobowiązania             101              101              101               108  

Zobowiązania związane bezpośrednio z 
aktywami trwałymi klasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaży  -   -   -    -  

Zobowiązania krótkoterminowe       26 581        11 398        18 338         13 061  

      

PASYWA Razem       46 717        33 334        37 119         31 524  
 
 



GRUPA KAPITAŁOWA ARTERIA S.A.  
Skonsolidowany raport za III kwartał 2008 roku 
 

 

 
 

Arteria S.A. ul. Jana Rosoła 10, 02-797 Warszawa 
tel. 022 648 80 72 fax. 022 648 40 73 

 www.arteriasa.com 23 
 

 
 
6.3.   JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 
 
 
  3 kwartały  3 kwartał  3 kwartały  3 kwartał 

  
  01.01.2008  
30.09.2008  

   01.07.2008  
30.09.2008  

   01.01.2007  
30.09.2007  

   01.07.2007  
30.09.2007  

Zysk/(strata) netto            1 435   
  

(650)            1 387               282  

Przepływy środków pieniężnych z działalności 
operacyjnej         (4 493)  

  
(112)            1 040               189  

Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej         (3 058)  

  
(762)           2 427               471  

Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej 

       (14 210)        (12 707)        (15 018)         (1 410) 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej      (14 210)      (12 707)      (15 018)        (1 410) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności 
finansowej 

         12 125           12 255           14 217   
  

(17) 

Środki pieniężne netto z działalności 
finansowej         12 125          12 255          14 217   

  
(17) 

         

Przepływy netto        (5 143)        (1 214)           1 626   
  

(956) 

Środki pieniężne na poczatek okresu            5 182                 -                 99             1 447  

Środki pieniężne na koniec okresu, w 
tym                39         (1 214)           1 725               491  
w tym o ograniczonej możliwości 
dysponowania                -                 -                 -                 -  
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6.4.   SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 
 

  Kapitał 
akcyjny 

Kapitał z 
emisji akcji 
powyżej ich 

wartości 
nominalnej 

Zyski 
zatrzymane 

Wynik 
bieżący 

 Kapitał 
własny 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2008 roku            684        14 209       1 912       1 668        18 473  
Różnice kursowe z konsolidacji             -                -              -              -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -                -              -         2 085          2 085  
Emisja akcji             -                -              -              -                 -    
Koszty emisji akcji             -                -              -              -                 -    
Wypłata dywidendy             -                -              -              -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -                -              -              -                 -    
Podatek odroczony             -                -              -              -                 -    
Udział akcjonariuszy mniejszościowych             -                -              -              -                 -    

Na dzień 30 czerwca 2008 roku          684       14 209      1 912      3 753       20 558  
        

Na dzień 1 lipca 2008 roku            684        14 209       1 912       3 753        20 558  
Różnice kursowe z konsolidacji             -                -              -              -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -                -              -          (649)          (649) 
Emisja akcji             -                -              -              -                 -    
Koszty emisji akcji             -                -              -              -                 -    
Wypłata dywidendy             -                -              -              -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -                -              -              -                 -    
Podatek odroczony             -                -              -              -                 -    

Udział akcjonariuszy mniejszościowych             -                -              -              -                 -    

Na dzień 30 września 2008 roku          684       14 209      1 912      3 104       19 909  
        

Na dzień 1 stycznia 2007 roku            684        14 209       1 912            -          16 805  
Różnice kursowe z konsolidacji             -                -              -              -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -                -              -         1 105          1 105  
Emisja akcji             -                -              -              -                 -    
Koszty emisji akcji             -                -              -              -                 -    
Wypłata dywidendy             -                -              -              -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -                -              -              -                 -    
Podatek odroczony             -                -              -              -                 -    

Udział akcjonariuszy mniejszościowych             -                -              -              -                 -    

Na dzień 30 czerwca 2007 roku          684       14 209      1 912      1 105       17 910  
        

Na dzień 1 lipca 2007 roku            684        14 209       1 912       1 105        17 910  
Różnice kursowe z konsolidacji             -                -              -              -                 -    
Zysk lub (strata) okresu             -                -              -            282             282  
Emisja akcji             -                -              -              -                 -    
Koszty emisji akcji             -                -              -              -                 -    
Wypłata dywidendy             -                -              -              -                 -    
Wycena aktywów finansowych 
dostępnych do sprzedaży             -                -              -              -                 -    
Podatek odroczony             -                -              -              -                 -    

Udział akcjonariuszy mniejszościowych             -                -              -              -                 -    

Na dzień 30 września 2007 roku          684       14 209      1 912      1 387       18 192  
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6.5.  WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZĄCE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
 
 
 

 PLN PLN EUR EUR 

dane dotyczące skróconego jednostkowego 
sprawozdania finansowego 

01.01.2008  
30.09.2008 

01.01.2007  
30.09.2007 

01.01.2008  
30.09.2008 

01.01.2007  
30.09.2007 

 XXI. Przychody netto ze sprzedaży 37 126 40 726 10 841 10 630

 XXII. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 2 306 2 859 673 746

 XXIII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 390 1 498 406 391

 XXIV. Zysk (strata) netto 1 435 1 387 419 362

 XXV. Średnia ważona liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056

 XXVI. Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej -4 493 247 -1 312 64

 XXVII. Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej -14 210 -15 018 -4 149 -3 920

 XXVIII. Przepływy pieniężne z działalności finansowej 12 125 14 217 3 540 3 711

 XXIX. Przepływy pieniężne netto Razem -5 143 1 626 -1 502 424

 XXX. Aktywa trwałe 32 267 16 522 9 467 4 374

 XXXI. Aktywa obrotowe 14 450 15 002 4 240 3 971

 XXXII. Aktywa Razem 46 717 31 524 13 707 8 345

 XXXIII. Zobowiązania Razem 26 808 13 332 7 866 3 529

 XXXIV. Zobowiązania długoterminowe 227 271 67 72

 XXXV. Zobowiązania krótkoterminowe 26 581 13 061 7 799 3 458

 XXXVI. Kapitały własne 19 909 18 192 5 841 4 816

 XXXVII. Kapitał akcyjny 684 684 201 181

 XXXVIII. Liczba akcji 3 419 056 3 419 056 3 419 056 3 419 056

 XXXIX. Zysk (Strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) 0,42 zł 0,41 zł 0,12 € 0,11 €

 XL. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 5,82 zł 5,32 zł 1,71 € 1,41 €
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Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny został zatwierdzony do publikacji w dniu 13 listopada 2008 roku. 
 

 

 

 

 

 

_________________    _____________ 

Riad Bekkar     Grzegorz Grygiel 

Wiceprezes Zarządu    Prokurent 

 

 

Warszawa, 13 listopada 2008 roku 

 


